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Descripcion General

1. DESCRIPCION GENERAL

El sistema de negociacién de cheques diferidos esta basado en el armado, a partir de
una lista de cheques negociables, de distintos lotes que, los Agentes o Sociedades de Bolsa
ofreceran a la venta a través del sistema electrénico, negociandose mediante el mecanismo de
subasta.

El ingreso por parte de los usuarios autorizados sera, a través de microcomputadores
denominados "Estaciones de Trabajo” (ubicadas en sus oficinas y en el recinto de
operaciones).

A partir del ingreso de ofertas de compra para una subasta, el sistema genera
operaciones siguiendo criterios prefijados por el Mercado de Valores y conocidos por los
operadores.

Todo evento que afecte particularmente a un determinado operador le sera informado
inmediatamente a través de mensajes a su pantalla y a su impresora.

Todo evento que se desvie de algun modo de los parametros normales sera informado
automaticamente al sector de Control del Mercado de Valores; este sector contara con las
herramientas para intervenir en la negociacién cancelando, suspendiendo o autorizando el
evento en cuestion.

11



Descripcion General

2. USUARIOS

2.1 Definicién

Podran acceder al sistema aquellos que se encuentren dados de alta en la lista de
usuarios habilitados; en ella, cada uno contara con una serie de atributos asociados, entre los
cuales estaran:

Nombre identificatorio

Clave secreta

Categoria de usuario (Agente, StockWatch)
Entidad a la que pertenece el usuario

2.2 Perfiles de Usuario

2.2.1 Agentes
Los agentes podran armar, modificar y eliminar lotes de negociacion.
Podran lanzar, modificar y dar de baja subastas.

Podran ingresar, modificar y eliminar ofertas de compra, como asi también ingresar y
eliminar intenciones de compras.

Podran realizar consultas varias.

2.2.2 StockWatch

Son usuarios designados por el Mercado de Valores para operar estaciones de trabajo
denominadas "Terminales de Control".

Cada uno de estos usuarios tendra por funcién realizar el seguimiento y supervision de la
operatoria; abrir/cerrar la rueda, suspender/levantar la suspension de la rueda; administrar los
atributos generales de la negociacion.

Podran suspender cheques, suspender o cancelar subastas, anular ofertas vy
operaciones, habilitar o suspender agentes, enviar mensajes a los operadores, etc.

Recibiran avisos de todo evento que pueda requerir su intervenciéon. Podran realizar todo
tipo de consultas generales.
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3. OPERATORIA

3.1 INSTRUMENTOS

Los instrumentos negociables son exclusivamente aquellos cheques de pago diferido
autorizados por la Bolsa de Comercio de Buenos Aires para su cotizacion, y que se encuentren
acreditados en subcuentas de Comitentes de un Agente o Sociedad de Bolsa.

El sistema de Custodia de Cheques de la Caja de Valores (SCCh) informara al sistema
de Negociacion de Cheques del Mercado de Valores la lista de los instrumentos que pueden
ser negociados en cada Rueda.

Cada cheque tendra un codigo identificatorio, y se le asociaran los siguientes datos:

Identificacion del responsable (cédigo)

Denominacion del responsable

Tipo de responsable (librador, avalista, entidad financiera)
Fecha de pago

Monto nominal del cheque

Cddigo del Agente o Sociedad de Bolsa titular del cheque
Plazo de acreditacion al momento del cobro
Denominacion del beneficiario original

Estado del cheque (negociable, no negociable)

Se entiende que todo Cheque informado al comienzo de un dia es negociable por el
Agente titular durante toda la Rueda de ese mismo dia, salvo que ocurra un evento que lo
transforme en no negociable. Del mismo modo, un Cheque no negociable puede recuperar su
negociabilidad en cualquier momento de la Rueda (dependiendo del motivo de la restriccion)

Un Cheque negociable puede ser ofrecido a la venta por el Agente titular cuantas veces
lo desee, a lo largo de la Rueda. En caso de concertarse una Operacién que lo involucre, el
Cheque ya no podra volver a ser negociado durante esa Rueda (salvo que se anule la
Operacion).

Los eventos que, durante la Rueda, pueden transformar a un Cheque en no negociable
son los siguientes:

Concertacion de una Operacion que involucre al Cheque

Comunicacién de parte del SCCh prohibiendo su negociacion
Suspension del Cheque determinada por MV (StockWatch)
Desafectacion del Cheque de la negociacion (a pedido del Agente titular)
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3.2 UNIDAD DE NEGOCIACION (LOTE)

La unidad de negociacion sera el Lote, esto es, un conjunto de cheques (uno o mas) de
un mismo Agente o Sociedad de Bolsa (titular).

Se podran armar libremente los lotes, a partir de los incluidos en la lista de cheques del
Agente.

El lote queda definido por la lista de los cheques que lo componen, podra existir mas
alla del dia en que fue generado y estara compuesto con los siguientes atributos:

e |dentificacion del lote
e Monto total (suma de los montos de los cheques)
e Cantidad de cheques que componen el lote

Un Lote no es negociable en un momento dado de una Rueda si incluye al menos un
Cheque no negociable, o que esté siendo simultdneamente negociado a través de otro Lote.

Un Lote es invalido si incluye al menos un Cheque que no se encuentre en la lista de
cheques del Agente creador del Lote.

Un lote no negociable puede volver al estado negociable en forma automatica. Un lote
invalido necesita de una actualizacion por parte del Agente (eliminando cheques de los cuales
ya no es titular)
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3.3 NEGOCIACION (SUBASTA)

La subasta serd el mecanismo de negociacion del lote. La concertacion se efectuara en
los plazos que habilitara el Mercado de Valores de Buenos Aires S.A., y la misma se realizara a
través del Sistema Electronico

La subasta estara determinada por un periodo de tiempo, en el cual se ofrece a la
venta un lote por el Agente titular (vendedor), y se aceptan ofertas de los Agentes
compradores.

El valor de la oferta es el equivalente a la tasa anual de descuento a ser aplicada sobre
el monto de cada uno de los cheques del lote (tomando en cuenta la cantidad de dias entre la
fecha de concertacion y la fecha de pago de cada cheque). La tasa se expresara en porcentaje,
con hasta dos decimales.

La subasta es generada por el Agente o Sociedad de Bolsa vendedor, quien debe
informar los siguientes datos:

Identificacion del lote

Hora de cierre de la subasta

Tasa limite (maxima) de descuento aceptable por el vendedor (opcional)
Descripcién de la subasta (texto)

Al iniciarse una subasta el Sistema le asignara un ndmero identificatorio.

El tiempo minimo de duracion de las subastas es un pardmetro del sistema, que sera
fijado por el Mercado de Valores de Buenos Aires S.A..

La hora de cierre de la subasta podra ser modificada por el vendedor durante el
transcurso de la misma, hasta cinco minutos antes de su cumplimiento. La hora de cierre podra
ser reducida, pero la oferta debera mantenerse como minimo cinco minutos mas a partir de la
decision de cambiar el cierre. EI mencionado lapso de 5 minutos es un parametro que puede
ser modificado por el Mercado de Valores.

Las ofertas se realizan sobre subastas activas ( no cerradas )
Durante la subasta los compradores podran modificar o anular sus respectivas ofertas,
salvo cuando se trate de la mejor oferta de compra (si la misma es compatible con la tasa limite

puesta por el vendedor)

También el vendedor podra modificar su tasa limite, salvo que exista una oferta de
compra compatible.

Se considera que una oferta de compra es compatible con la tasa limite fijada por el
vendedor, cuando el precio de la oferta es menor o igual a dicha tasa limite

LS



Descripcion General

La subasta sera declarada desierta en el caso de haberse cumplido su hora de cierre, y
a) no tener informada una tasa limite del vendedor, o b) no existir ofertas de compra
compatibles con la tasa limite informada. Todos los cheques del lote volveran a estar en
condiciones de ser ofrecidos a la venta, juntos (en el mismo u otro lote) o separados (en lotes
distintos).

Las subastas contemplaran caracteristicas especificas para su cierre, en funcion de
que se haya informado o no una tasa limite por parte del vendedor.

Si la subasta tiene informada una tasa limite, finalizaréd cuando se cumpla alguna de las
siguientes condiciones:

e Se cumplio el tiempo minimo de duracién fijado por el Mercado, y hay al
menos una oferta de compra compatible con la tasa limite. Se concerta la
Operacion, adjudicandose el lote a la mejor oferta de compra

e Se supero el tiempo minimo de duracién, e ingresa una oferta de compra que
es compatible con la tasa limite. Se concerta la Operacion, adjudicandose el
lote al oferta que ingresa.

e Se cumplié la hora de cierre especificada por el vendedor. La subasta queda
desierta y el lote vuelve a ser negociable.

En el caso de una subasta sin tasa limite, el lote ofertado no sera adjudicado a
ninguna oferta de compra. Si se cumple la hora de cierre, la subasta se declarara desierta. En
cualquier momento de su duracion, el vendedor puede ingresar una tasa limite, convirtiendo asi
la subasta en una subasta con tasa informada (para la que rigen las condiciones mencionadas
arriba).

Dos Subastas no podran ofrecer simultdneamente el mismo Lote, ni podran ofrecer
simultaneamente dos Lotes que incluyan un mismo Cheque.

Una Subasta activa sera suspendida por el Sistema si alguno de los Cheques incluidos
en el Lote es declarado ‘no negociable’.

Una Subasta sera suspendida por el Sistema si el agente vendedor es suspendido por
SW o por una comunicacion del SCCh.
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3.4 INTENCION DE COMPRA

Adicionalmente, los Agentes y Sociedades de Bolsa tendran la posibilidad de
manifestar sus intenciones de compra, a titulo exclusivamente informativo. Los datos
(opcionales) de las intenciones de compra son:

Tasa anual de descuento (minima)
Monto maximo

Cddigo del responsable

Fecha de pago

Texto libre

Las intenciones de compra son totalmente independientes de las subastas, y podran
ser consultadas por todos los operadores.

3.5 RUEDA
La Rueda tendra tres periodos:

e No abierta : Desde el inicio del dia hasta la apertura de la rueda. El agente
so6lo podra generar lotes y realizar consultas

e Abierta : A partir de este momento se pueden ingresar subastas, ofertas,
intenciones de compra

e Cerrada: Una vez finalizada la negociacién del dia.

Dentro del periodo de Rueda abierta, la misma puede ser suspendida. En este caso los
Agentes no podran operar con sus subastas, ofertas ni intenciones. Todas las acciones quedan
“congeladas” hasta que SW levante la suspension.

3.6 RELACION ENTRE SISTEMAS

Describimos a continuacion los procedimientos previstos y acordados entre el Sistema
de Custodia de Cheques de Caja de Valores (SCCh) y los Sistemas de Negociacion y
Liquidacion del Mercado de Valores de Buenos Aires.

Todos los Cheques que ingresen a la Custodia para ser negociados en el MVBA seran
informados por SCCh al Sistema de Negociacion del MVBA (SNCh), indicadndose en cada caso
si el Cheque puede o no ser negociado, y quién es el Agente titular del mismo. Cualquier
cambio en el estado de negociabilidad de un Cheque sera igualmente informado en forma
inmediata. Lo mismo ocurrira con los cambios de titularidad (de un Agente a otro) y las bajas de
Cheques (salidas de la Custodia).
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A partir del momento de la apertura de la Rueda, todos los Cheques en condiciones de
ser negociados en el MVBA quedaran (en el SCCh) automaticamente ‘afectados a la
Negociaciéon del dia’, y no podran ser objeto de ninguna acciéon que modifique su condicion
actual.

Cuando se cierre la Rueda en el SNCh, éste enviara un aviso al SCCh. En ese
momento se levantara la ‘afectacion a la Negociacion’ para todos los Cheques del MVBA

Durante la Rueda, el SNCh podrd informar que un Cheque determinado queda
‘desafectado de la Negociacion del dia’. EI SCCh tomara nota de estos avisos, y los
correspondientes Cheques recuperaran inmediatamente su disponibilidad en el Sistema. De no
mediar otros obstaculos, estos Cheques volveran automaticamente a ser negociables durante
la Rueda siguiente.

Durante la Rueda, el SNCh informara en forma inmediata las operaciones que se vayan
realizando. El monto de las operaciones se liquidara en contado inmediato.

El monto de una operacion es igual a la suma de los montos efectivos de cada Cheque
del lote. El monto efectivo de un Cheque subastado es igual a su monto nominal menos el
descuento (calculado en funcion de la tasa de descuento y el plazo que resta hasta su fecha de

pago)

Se entiende que en cada operacion los Comitentes vendedores quedan
automaticamente identificados por ser los titulares de las subcuentas donde los Cheques se
encuentren acreditados en el momento de la venta. Los Comitentes compradores (de cada
Cheque del lote) deberan ser informados por separado al SCCh por el Agente comprador.

Ante la recepcién de una operacion concertada, el SCCh procedera a:

e Pasar cada Cheque del lote a la condicion de ‘en proceso de liquidacion’,
con lo cual quedara en un estado de indisponibilidad en el Sistema.

e Informar al Sistema de Liquidaciones del MVBA (PQMV) una obligacion (de
tipo ‘bilateral’) por el monto de la operacion, en la cual el Agente vendedor es
el acreedor y el Agente comprador es el deudor.

Al cierre de la liquidacion diaria del MVBA, el PQMV informara al SCCh las
obligaciones liquidadas y las obligaciones diferidas correspondientes a la operatoria de
Cheques. El diferimiento de la liquidacién de una obligacion de Cheques solo podra hacerse
por el monto total de la misma

Cada obligacion, liquidada o no, identificara a la operacion que le dio origen.

Si una obligacion no fue liquidada, el SCCh procedera a:

e Mantener a cada Cheque del lote en la condicion de ‘en proceso de
liquidacion’.

e Informar de este hecho al SNCh (los Cheques dejan de ser negociables,
hasta nuevo aviso).

e Al comienzo del dia siguiente, volver a informar a PQMV una obligacion por
el monto de la operacion.

Si una obligacion fue liquidada, el SCCh procedera a:
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e Quitar a cada Cheque del lote la condicion de ‘en proceso de liquidacion’.

e Transferir cada Cheque desde la subcuenta donde esta acreditado (del
Comitente vendedor) a la subcuenta compradora (informada por el Agente
comprador); si ésta no hubiera sido informada, el Cheque sera transferido a
la subcuenta Operativa (Comitente 3) del Agente comprador.

e Informar al SNCh las novedades de cada Cheque:

= Si quedd en la subcuenta Operativa, su eliminacion hasta nuevo aviso
de la lista de negociables.

= Si quedd en una subcuenta valida, el cambio de Agente titular (salvo
aplicaciones).

Si un Cheque quedo en la subcuenta Operativa del Agente comprador se informara de
este hecho al MVBA. Cuando el Agente, posteriormente, informe la subcuenta del Comitente
comprador, el Cheque sera automaticamente transferido a ella y recuperara su negociabilidad.

Durante la Rueda, el SNCh podra informar bajas de operaciones concertadas. Si se
informa la baja de una operacion ya liquidada, la baja sera rechazada. En caso contrario, se
avisara a PQMV la cancelacion de la correspondiente obligacion y se quitara a los Cheques del
lote la condicién de ‘en proceso de liquidacion’

Los Agentes estan obligados a informar, para cada subcuenta que habiliten en el
SCCh, la situacion ante el IVA de los respectivos Comitentes. La ausencia de esta informacion
en una subcuenta implica automaticamente que los Cheques acreditados en la misma no
pueden ser negociados. Por lo tanto, un Cheque que ingrese a la Custodia para ser acreditado
en una subcuenta que no tenga dicha informacién, sera considerado no negociable. Y un
Cheque que por efecto de la liquidacion de una operacién sea transferido a una subcuenta que
esté en esas condiciones, perdera automaticamente su posibilidad de ser renegociado. La
negociabilidad de los Cheques de una subcuenta se recupera en cuanto el Agente informe al
Sistema la situacion ante el IVA del Comitente.

1.9






Descripcion
funcional






Descripcion Funcional

4. CONEXION

Para iniciar la aplicacion, bastara con hacer doble clic en el icono correspondiente.

Estacian de

Trabajo 5.B.4

Aparecera el siguiente cuadro de dialogo:

Estacion de Trabajo - Sistema Bursatil

Usuario;  |agente00011 |
Contrasefia: |“‘“‘“‘*“‘1 |

| Aceptar || Cancelar |

Se debera ingresar el usuario y la contrasefia correspondientes al operador en dicho sistema,
una vez completados los datos, debera oprimir el botén “Aceptar’ para poder ingresar al
sistema.
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5. PANTALLA INICIAL

Al iniciar la aplicacién, se establece la conexidn con el equipo central, se sincroniza la hora con
la estacion de trabajo y el sistema queda operativo, mostrando la siguiente pantalla:

#: Negociacion de Cheques Diferidos =& x|

Archivo  Chegues Lotes Subastas Ofertas Int, Compra Operaciones Wer Servicios  Wentana

| 9lz|ojm| Blo][S]5 | s

Como se puede apreciar, la interfaz del programa mantiene la misma estructura que el resto de
las aplicaciones standard de Windows® esto es, una barra superior con el menu de texto y una
barra, inmediatamente debajo de la anterior, con un menu de iconos. Por debajo de dichas
barras se encuentra la regién disponible para el manejo de las diferentes ventanas a ser
accedidas.
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Barra de menu de texto Barra de menu de iconos

£+ Negociacion de Cheques Diferidos

=181 x|

Archivo  Chegues Lotes Subastas Ofertas Int, Compra Operaciones Wer Servicios  Wentana

EEECETERNE R T =]

Regién de uso de ventanas
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6. BARRA DE MENU DE TEXTO

Detalle de cada una de las opciones del menu textual.

6.1. Menu Archivo:

,,.+ Megociacion de Cheques Diferidos
Archivo Cheques Lotes Subastas  Ofertas  Int, Compra Operaciones  Ver Serwicios  Ventana

Preferencias
Zambin de Contrasefia

EE

.|

Cerrar

6.1.1. Preferencias

Desde esta opcion se accede a la ventana de preferencias, cada solapa posibilita configurar a
eleccion del usuario de distintos parametros: ej.: separador de decimales, separador de fecha,
separador de hora, visualizacion del afio en formato corto, seleccion del directorio de trabajo,

etc.
< preferencias Y

Edicion | General | Apariencia |

Separador de decimales: I vl

v Agrupatniento de miles

~hidmeros

rFechas

Separador para Fechs: I_ vl
Separador para Hora: I; vl

[~ Afio Corto

Aceptar I Cerrar
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6.1.2. Cambio de Contraseiia

Cambio de Contrasena x|

Contrazefia anterior:

Muewva Cortrazefia: I

Aceptar I Cancelar

Confirmar Cortrasefia:

Desde esta opcién se accede a la ventana de cambio de contrasefa, a través de la misma se
podra realizar el cambio de la contrasefia del usuario.

6.1.3. Cerrar

Desde esta opcion se ejecuta el cierre de la aplicacion.
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6.2. Menu Cheques:

%. Negociacion de Cheques Diferidos
Archivo | Cheques Lotes Subastas  Ofertas  Ink, Compra  Operaciones  Ver  Servicios  Venktana

Jil_l: Luel;luuscial:ules B | ﬂ | - ” "‘, Gl | -

En Megociacian
Adjudicados

Suspendidos

Filtra. .. >
Cperados

Solapas de seleccion

P

=3l
Todos | Negaciahles | En Negaciacién I Acjudicados I Suspendicos
Codigo Responsable | Beneficiario Moo Moneda Acreditacion Fecha Pago Cobro Ingreso Mro. Banco Denominacién | Sucursal | Estado En Sub. \_l
[T lcaRROE22. |Carretour Arg... [Campotrio 5,514 .00(% \&l cobro 22-08-2004 Depost . |(Avalista 14|Banco de la Pr... [Bahia Bla... [Negocia [m] -
[T [CENC1226... |Cencosud 5.4 Cargill Argen 4,804 00(F T2hs 28-12-2004|CY \walista 265 Banca Mazional...|v. Lipez  [Negocia O
[T [cARR1009... |Carrefour Arg... Edelveiss 5420005 T2hs 09-10-2004 Depost... Avalista 332 Banco de Servi... |Guimes Megocia... [l
[T [wwaLMO73... [Wal Mart Arge... [El Charagdn 6,942.00/% T2hs 31-07-2004 Depost... Librador 332 Banco de Servi.. Mendoza  |Negocia... [
[T [CEMCO822... |Cencosud .4, Bl Timdn 5,653.00(F W&l cobro 22-08-2004|C5. \wslista 27 |Banco Société . ¥, Urguiza  [Negocia... m]
[T pisc12030... |Disco 5.4 El Timdn 5,765.00(F T2hs 03-12-2004|C%. Litaradar 386|Muevo Banco d... |Tribunales  Megocia... O
[ MORT112T Supertnercad. .. Especias Ro-51| 5305.00(% T2hs 27-11-2004|CY \valista 15 Bankboston, M. [&vellaneda [Negocia O
[T [EronD3zs Supermercad . |[Fargo 7 9566 00§ T2hs 26-03-2005|Depostt . |(Avalista 265 |Banca Mazional... |Liniers Megocia O
[T MORTOMS... Supertnercad... Fenogliio 8,833.00(% 43 hs 19-09-2004|C4. Librador 198 Banco de Valor... Recolsta Megocia... [l
[T Exonzz0.. Supermercad... Finexcor 3.4, | 7.280.00(% T2hs 20-12-2004 Depost ... [Bvslista 389 Banco Columbi... (Corrientes  |MNegocia... [
[T EONI113... |Supermercad... Frigorfico Pa...| 5146.00(3 T2hs 13-11-2004 |Depost ... |Avslista 27 |Banco Société .. [Parang Megocia... m]
[ MORTO10E Supertnercad. . |Glader 5.4 6,741 00(F \&l cobro 06-01-2005|C% \valista 266 BMP Paribas Tribunales  [Megocia O
[T [Emonnzi1 Supertnercad . |Industria Pes 2,761 00(F 48 hs 11-02-2005Depost . |(Avalista 330[Muevo Banco d... |Lujén diC... [Negocia O j
Crear Lote. | Desafectar |
Hora de Consulta: 16:33:43 Refrescar | Cerrar

Desde esta opcion se accede a la ventana de cheques, se visualizaran sélo aquellos cheques
de los que el agente conectado sea titular, cada solapa representa a cada una de las distintas
selecciones y las mismas constan de la siguiente informacion:

Cadigo identificatorio del cheque.
Denominacion del responsable.
Denominacion del beneficiario.

Monto nominal del cheque.

Moneda de emision.

Plazo de acreditacion al vencimiento.
Fecha de pago.

Mecanismo de cobro a la fecha de pago.
Forma de ingreso a la Caja de Valores.
Numero de banco.

Denominacion del banco girado.
Denominacion de la sucursal del banco.
Estado del cheque.

Indicador de cheque en subasta.
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Descripcion Funcional

Presionando cualquier botén del mouse sobre una celda de la linea de titulos ordena de forma
ascendente o descendente todas las filas de dicha columna afectando automaticamente a
todas las columnas relacionadas.

Manteniendo presionando cualquier botén del mouse sobre una celda de la linea de titulos se
podra arrastrar dicha columna, logrando un ordenamiento distinto.

Manteniendo presionando cualquier boton del mouse sobre cualquier linea que separa las
distintas columnas, se podra modificar el ancho de las mismas.

Presionando el boton derecho del mouse sobre cualquier linea se desplegara el siguiente
cuadro de dialogo:

Todos Chrl+T
Minguno  Chrl-+M
Refrescar FS

Expartar  Chrl+G

Seleccionando la opcion Todos se tildaran todos los casilleros; seleccionando la opcién
Ninguno se destildaran todos los casilleros; Seleccionando la opcion Refrescar se actualizara
la informacion de la ventana y Seleccionando la opcion Exportar se abrira la siguiente ventana.

x
Seleccione las columnas para exportar:
Colurnna Tiulo I
V¥ |Cédigo Codign
[ Responsable Responsable
¥ |Beneficiario Eeneficiario
¥ Morto harto
¥ Moneds honeca
¥ |acredtacicn Acreditacion
¥ |Fecha Pago Fecha Pago
¥ cobro Caobro
¥ Inareso Ingreso
[  |mro.Banco Mro. Bahco
¥ Denominaciin Denominacion
¥ isucursal Sucursal
¥ [Estado Eztado
[¥  En Subasta En Subasta
Arribe | Abio Separador: I, v I
Exportar | Cancelar |

En esta instancia apareceran tildados todos los campos, se podra destildar aquellos que no se
deseen exportar. Presionando el botén Exportar, se debera indicar en la ventana de exportar
consulta, el nombre y lugar del archivo a guardar.
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Descripcién Funcional

6.2.1. Armado de Lotes

Al tildar haciendo un clic con el botdn izquierdo del mouse en los casilleros que se encuentran
en la primera columna, se seleccionan los cheques que se agruparan en el lote.

RI=IE

kMegociables I

I Codigo I Responsahble I Beneficiario I Monto I Moneda I Acreditacion
W CEMCOT .. [Cencosud 5.4 |[Molfino Hhos. . T.451.00)% 72 hs e
¥ [eiol bA07 . wial Mart Arge. . |[Oreo Argenting 1,155.00% 72 hs
EHCMNOY ... [Supermerts o... |Proteins rd... 7 445.000F
EHCOMOY ... |Supermercado... [Mamone 5.4 3,600.00F 72 hs
CEMCOT ... [Cencosud 5.4 |Mabisco 4 705.00)% 72 hs
I [ewaslmo7 .. weal art Arge... [El Charagon S... 5,942.00% 72 hs
M7 |carROE... [Carrefour Arge... |Pepsico Snacks 6,209.00F 45 h=
[T |CEMCOS... |[Cencosud S8 |El Timdn 8, 653.00|F Al cobro
[T |carros... |[Carrefour Arge. . |[Campofrio 5.5814.00% Al cobro
[ wealbang. . [wisl bart Arge... [Kofu 1,944 00F Al cobro
I_ MORTOS... |[Supermercado... [Fenoglio 5,533.00F 45 hs
T [MoRT10.. |[Supermercado . Mamuschka 5,924 .00)% 72 hs =
i — 0 _|_I
Crear Lote... | Desafectar |
Hora de Consulta: 16:44:07 I Refrescar | Cerrar |

Seleccién de Cheques

Presionando el botén Desafectar, el sistema validara el estado de dichos cheques, segun el
mismo los desafectara de la negociacion.

Presionando el botdon Refrescar, el sistema actualizara los datos de la ventana activa.

Presionando el botén Crear Lote, se abrira la ventana de nuevo lote, tal como se muestra en la
siguiente figura.
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| Descripcién del Lote |

EgjNuevao Lote ' ol x|
Rimero: I Fecha: = - Estado: I

fonto: I 16,054 00 Chegdes: I 3
Descripcidn ILote de Prusha

Chegues

Codigo | Responsakle I Beneficiario | Monto | Monedsa Acreditacion Fecha Pago
CEMNCOY ... [Cencosud 5.4, |Maolfino Hhos. .. 7.451.00|% 72 hs 01 -07-200¢
WALMOT . ['visl Mart Arge... (Creo Argenting 1,158.00(% 72 hs 02-07-200:
EKCMNOT ... |Supermercada... Proteinas Ard... 7. 445.000% 45 hs 22-07-200¢
4| | i

Elitriirar |
Crear | Lanzar Subasta... | Cerrar |

Completando el campo Descripcidon y presionando el boton Crear, el sistema validara los
datos y generara el lote asignandole una identificacion (numero de lote).

Numero del Lote |

EEjNuevo Loiz

=10l

Mimera: S Fects | 01042004 Estada: [Megociabie

Morito: I 16,054.00 Chegues: I 3

Descripcion ILcrte de Prueba

Chegues

Codigo I Responsshle | Eeneficiario I Monto I Moneds Acredtacion Fecha Pago
CEMCOY ... |Cencosud 5.4, |Molfino Hnos. ... 7.451.00(% 72hz 01 -07-200e
WeALMOT .. Wl Mart Arge... [Oreo Argenting 1,155.00% 72hs 02-07-200:
EKCONOT ... [Supertnercado... Proteinas Arg... 7 445.00/F 48 hz 22-07-200
K1 | 2

Elirrirmar |

Grear |LanzarSubasta | cerrar |

v El lote: fue creado

En esta instancia, si los cheques que componen el lote no presentan impedimento alguno para
ser ofrecidos en una subasta se podra negociar el lote lanzandolo a subasta.
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Descripcidn Funcional

6.2.2. Filtro

Z Bisqueda de Cheques 1]
Responsable: ||

Estado: ITDst "I Plazo: ITDdDS "l
Fecha Pago desde: I - - hasta I S Shre, R
Manto desde: I hazsta: I

taneda: ITDdas ¥ I

Buzcar I Cerrar |

Desde esta opcidon se accede a la ventana de busqueda de cheques, en esta instancia se
podra indicar, completando las distintas posibilidades y/o seleccionando mediante el mouse, los
criterios de busqueda a filtrar. Presionando el botén Buscar, se abrira la ventana cheques
descripta en la pagina 6.

6.2.3. Cheques Operados

% ChequesOperados =l8lx

Todos I Q:umpradu:usl Eendidu:usl

Tipo O, I Codigo I horto I Monto Desc. I harta Lig. Moneds I Cipetacion I
Wenta CEMCOT ... 7.451.00 14414 7,306 .56 (% 35
Cormpra MORTOS. .. 8,267.00 5547 8,205 53(F 36
Cormpra EROROS... 5,967.00 61 .48 5,905.52(% 36

51| | =

Hora de Conzufta: 12;11;3|:|| Refrescar | Cerrar |

Desde esta opcion se accede a la ventana de cheques operados, se visualizaran sélo aquellos
cheques vendidos o comprados por el agente conectado, cada solapa representa a cada una
de las distintas selecciones y las mismas constan de la siguiente informacion:
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Descripcion Funcional

Tipo de operacion.

Cadigo identificatorio del cheque.
Monto nominal del cheque.

Monto del descuento.

Monto a liquidar.

Moneda de emision.

Cdédigo numérico de la operacion.
Fecha y hora de la operacion.

Tasa de descuento de la operacion.
Estado de la operacion.

Cdédigo numérico de la subasta.

Cdédigo numérico de la oferta que genero la operacion.
Cddigo del agente contraparte.
Denominacion del responsable.
Denominacion del beneficiario.

Plazo de acreditacion al vencimiento.
Fecha de pago.

Mecanismo de cobro a la fecha de pago.
Forma de ingreso a la Caja de Valores.
Numero de banco.

Denominacion del banco girado.
Denominacion de la sucursal del banco.

6.2.4. Filtro de Cheques Operados

% Bisqueda de Cheques Ope o |
Tipo de Operacian: Ilndistintu "I Estado: |l
Fecha Operacion desde; I 20-04-2004 | hasta: I - -

Buszcar I Cerrar |

Desde esta opciéon se accede a la ventana de busqueda de cheques, en esta instancia se
podra indicar, completando las distintas posibilidades y/o seleccionando mediante el mouse, los
criterios de busqueda a filtrar. Presionando el botén Buscar, se abrira la ventana cheques
operados descripta en la pagina 10.
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6.3. Menu Lotes:

#sNegociacion de Cheques Diferidos

Archivo Cheques | Lotes Subastas  Ofertas  Int. Compra Operaciones  Mer  Servicios  Ventana

alelol o, i | —-—
Megociables

En Meqgaciacion
Adjudicados

Mo Megociables
Filtra...

| Solapas de seleccién |

___—— |

— . 4
regociakle I Ef Megociacion I Adjudicados I Mo Megociables I
Mumero ‘-_I Descripcion I Creado I Monto I Moneda I Cant Cheq... I Estado I
4 |Prueka Adrign 31-03-2004 19 ,619.00|% 2 [En negociacion
2|Lote de Prusha 01 -04-2004 16,054.00|% I Megociakle
11 |[aaa O5-04-2004 4 705 .00F 1 [Megociable
Detalle Lanzar Subasta. .. |
Hora de Consulta: 12:00:07 I Refrescar Cerrar

Desde esta opcion se accede a la ventana de lotes, se visualizardn sélo aquellos lotes armados
por el agente conectado, cada solapa representa a cada una de las distintas selecciones y las
mismas constan de la siguiente informacion:
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Cdédigo numérico del lote.

Descripcion del lote.

Fecha de creacion del lote.

Monto total del lote.

Moneda de emision de los cheques que integran el lote.
Cantidad de cheques.

Estado del lote.

Presionando cualquier botén del mouse sobre una celda de la linea de titulos ordena de forma
ascendente o descendente todas las filas de dicha columna afectando automaticamente a
todas las columnas relacionadas.

Manteniendo presionando cualquier boton del mouse sobre una celda de la linea de titulos se
podra arrastrar dicha columna, logrando un ordenamiento distinto.

Manteniendo presionando cualquier boton del mouse sobre cualquier linea que separa las
distintas columnas, se podra modificar el ancho de las mismas.

Presionando el boton derecho del mouse sobre cualquier linea se desplegara el siguiente
cuadro de dialogo:

Refrescar FS
Exportar  Chrl+3

Seleccionando la opcidon Refrescar se actualizara la informacion de la ventana y
Seleccionando la opcién Exportar se abrira la siguiente ventana.

x|
Seleccione las columnas para exportar:
I Columna | Titulo I
[¥  [Mimero MCirmera
¥ |Descripcion Descripcion
¥ lcreado Creada
¥ Morto fdanto
¥ Moneds hdaneca
V¥ |cant Chegues Cant Chegues
¥ |Estado Estaio
Arrite | Ak Sepatador: I, 57 I
E:xportar | Cancelar |

En esta instancia apareceran tildados todos los campos, se podra destildar aquellos que no se
deseen exportar. Presionando el botén Exportar, se debera indicar en la ventana de exportar
consulta, el nombre y lugar del archivo a guardar.
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6.3.1. Actualizacion de Lote

Haciendo un clic con el botén izquierdo del mouse sobre alguna fila, se selecciona un lote.

B Lotes ) =10lx]
Tados I Megociables I En Megociacidn I Adjudicacdos I ko Megociahles I
mlimero '\_I Diescripcion I Creado I honto I hloheda I Cant Cheq... I Estado I
4 |Prueha Adridn 31-03-2004 19,619.00/% 2|En negociacidn
51 ote de Prueba | 01-04-2004 16,054 .00|[F ]
11 |aaa a5-04-2004 4 705 .00% 1 |Megociable
Detalle Lanzar Subasta... |
Hara de Consulta: 12:00:07 I Refrescar Cerrar

Lote Seleccionado

Presionando el boton Detalle, se abrira la ventana del lote, tal como se muestra en siguiente
figura.

EgjLote 5 : i =[]
Memero: | § Fects: | 01042004 Estado: [Negociskle
fonto: I 16,054.00 Cheques: I 3

Descripcion ILDte de Prueha

Chegues
Codigo | Responsakble I Beneficiario I Ianto I Monedsa Acreditacion Fecha Pago
WALMOT . WaiEl Mart Arge... [(Oreo Argerting 1,153.00/F T2 hs 02-07-200:
CEMCOY ... |Cencosud 5.4, [Molfino Hnos. ... 7431005 72hs 01-07-200:
EKCOMNOT ... |Supermercado... Proteinas Arg... 7.445.00(F 45 hs 22-07-200:
4| | i

Agregat | Elitriirar

madificar | Lanzar Subasta... Elirninar | Cerrar |
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Se muestran todo los datos del lote, como asi también la lista de los cheques que lo componen
y el detalle completo de los mismos. En esta instancia se podra cambiar la descripcion del lote,
agregar y/o eliminar cheques del lote, también se podra eliminar el lote completo.
Para “agregar” cheques al lote se debera presionar el boton Agregar, se abrira la ventana de
seleccion de cheques.

"' seleccion de Cheques; Lote 5

- Rl

EH.OMOS...

SLRErTET

. |Frigarifi

Seleccionar

L

Hara de Consulta: 1253533 l

=181l

9,511 .005%

Acreditacidn

CEMCOG... [Cencosud 5. A Lormas S.R.L. 9,803.00|% T2 h=
EHOMOY ... [Supermercado... [Mamone 5.8 3,600.00|% 72 hs
CEMCOT ... |[Cencosud 5.4, |Mabisco 4 705.00% T2 hs
WAL AOT . wal Mart Arge... Bl Charagon S 5.942.00|% 72 h=
™ |carROS... [Carrefour Arge... |Pepsico Snacks G,209.00|F 45 h=
I_ CEMCOS... [Cencosud S8, |El Timdn 5 653.00% A cobro
I |carros... |Carrefour Arge. . [Campofrio 55814.00(% Al cobro
I wralmog. . fwial Mart Arge... [Kofu 1,944 .00F Al cakbro
M NoRTOS... Supermercado... |[Fenoglio 8,833.00F 45 h=
T NORT10... [Supermercado... [Mamuschka 5,924 .00|F 72 h=
[T |[carr10.. |Carrefour Arge. . [Edetweiss 5,420.00(F V2 hs s
j_._-._ P - - I - PRpp— oy —— _’l—l

Refrescar | Cerrar |

Seleccion de Cheques

Al tildar haciendo un clic con el botdn izquierdo del mouse en los casilleros que se encuentran
en la primera columna, se seleccionan los cheques que se desean agregar al lote. Presionando
el botéon Seleccionar, los cheques indicados se visualizan en el lote y al presionar el botén
Modificar el sistema registra el ingreso de los cheques al lote, tal como se ve en la siguiente
figura.

I1.15



Descripcidn Funcional

OO =

Mimero: 5 Fecha |  01-04-2004 Estado: |Negocisbls

Morto: I 25865.00 Chegues: I 4

Descripcion ILute de Prueha

Cheoues
Chdigo I Rezponszakle | Beneficiario I tdanta I Moneda Acredtacion Fechs Pago
VEALMOT .. Vel Mart Arge... [Dreo Argerting 1,155.00/F 72 hs 02-07-200:
CEMCOT ... |Cencozud 5.4, |Molfino Hnos. ... 7.451.00/F 72 hs 01-07-200:
EHOMOT... [Supermercado... Proteinas Arg... 7443005 43 hs 22-07-200¢
EHONODS... |Supertnercado... Frigorifica Sur... 9,811.00F Al cobro 01-05-200:
| B
Elirmirar
Madificar | Lanzar Subasta... Elirnirar | Cerrar |

|¥ El Iote fue actualizado |

Cheque Incorporado

Para “eliminar” cheques del lote, se debera seleccionar un cheque de la lista, haciendo un clic
con el botén izquierdo del mouse sobre la fila.

ERLote 5 = =] ]
Mimero: | § Fecha |  01-04-2004 Estado: [Negocishle
Morto: I 25865.00 Chegues: I 4

Descripcion ILote de Prueha

Cheqgues

Chddigo | Responsable | EBeneficiario | Morito I Moneda Acredtacidn Fecha Pago
VALMOT Wizl Mart Arge. .

Oreo Argenting
iMalfing Hhos. .. 7 451 00[%
.. [Proteinas Arg...

. |Supermercado... [Frigorifico Sur... 9,511 .00F 01 -05-200¢

s | 2
Agregar Elitninar

hadificar | Lanzat Subasta... Elirninar | Cerrar |

Seleccién de Cheques

Presionando el boton Eliminar, el cheque seleccionado se elimina del lote.
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Malotes =lolx|

MGmero: 5§ Fecha |  (01-04-2004 Estado: [Negociable

fonto: I 18414.00 Chegues: I 3

Descripcion ILDte de Prueha

Chegue:
Codigo |Responsable |Beneficiario | Morto IMoneda Acreditacion Fecha Pago

WALRMOT . [Wal Mart Arge... [Oreo Argentina 1,158.00(% 02-07-200:
Supermercada... [Protei d... 7. 445.00/F 2

22-07-200
EKOMNOS. .. |Supermercado... Frigorifico Sur... 9,511 .00(% 01-05-200:

4| | =

Agregar | Elirminar

hadificar Lanzar Subasta... Elirnirar | Cerrar |

Al presionar el botéon Modificar el sistema registra la baja del cheque del lote, tal como se ve
en la siguiente figura.

Moes =IOl |

MGmero: § Fecha |  01-04-2004 Estado: |Negocishls

fonto: I 18,414.00 Cheques: I 3

Descripcidn ILote de Prusha

Chegues
Ciligo |Responsable IBeneficiario I Maorita IMoneda Acredtacidn Fecha Pago

WALMOY . [vial Mart Arge... [Oreo Argenting 1,135.00[F 02-07-200¢

EKCOMOT ... |Supertmercado... [Prote (e 7,445.00(F 2 0.
EKOMNOS. .. |Supermercado... [Frigorifico Sur ... 9.811.00% 01-05-200:
J | 2

Agregar | Elirnitar

madificar | Lanzar Subasta... Elirninar | Certar |

|V El lote fue actualizaca |

Para “eliminar” el lote completo, se debera presionar el botén Eliminar que se encuentra en la
ultima linea, el sistema pedira la confirmacion, al presionar el boton Si el sistema indicara la
eliminacion del lote.
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6.3.2. Lanzar Subasta

Haciendo un clic con el botén izquierdo del mouse sobre alguna fila, se selecciona un lote.

=10l x|

Todos I kMegociables I En Megociacidn I Adjudicados I o Negociables I

Rldimero I Descripcidn I Creacdo & I Marito I Moheda I Cart Chegues I E=tado I
4|Prusha Adrign | 31-03-2004 19,619.00F 2|En negociacian
58 _ate de Pr 1 -10e 04 &4 |PEr iahle
11 [aaa 05-04-2004 4 705.00(F 1 |En negociacion
Detalle Lanzar Subasta... |
Hora de Consulta: 14:33:31 I Refrescar Cerrar

Presionando el boton lanzar Subasta, se abrira la ventana de nueva subasta, tal como se
muestra en la siguiente figura.

—ix]
Murero: I Lote: I 5

Estado: I—

Hara Inicio: I 14:34:53  Hora Minina: I 14:44:53

Hara Cigrre: I—I__ Descuento: I—

Descripcion; I

Crear | Cerrar |

Si la subasta es informada con la tasa anual de descuento limite, se deberan completar todos
los campos solicitados.
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—ix
PCimero: I Lote: I 13
Estado: I
Hira Inicia: I 14:41:35  Hora Minimsa: I 14:51:35
Hora Cierre: I 1455 Descuenta: 5.00

Descripoian: ISubasta de Prueba

Crear | Cerrar |

Presionando el botén Crear, el sistema validara los datos ingresados, de ser correctos se
asignara un numero a la subasta y tal como se muestra en la siguiente figura, el estado de la

misma es Fase1.

—1x]
MCFmErD: |—11 Lote: |—13
Estado: W

Hara Inicio: I 14:4210 Hora Minins: I 145210

Haora Cigrre: Im Descuento: 5.00

Descripcion: ISuhasda de Prueba

Cresr | Cerrar |

|\3 La subasta fue creada

Si la subasta es informada sin la tasa anual de descuento limite, se deberan completar los
demas campos solicitados.
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—ix]
MUmero: I Lote: I 14

Estado: I—

Hara Inicio: I 14:4413  Hora Minina: I 14:54:13

Hora Cigrre: Iﬁ Descuento: I—

Descripoion: ISuhasda de F‘ruehal

Crear | Cerrar |

Presionando el botén Crear, el sistema validara los datos ingresados, de ser correctos se
asignara un numero a la subasta y tal como se muestra en la siguiente figura, el estado de la
misma es Libre.

-1x]
Murero: I 12 Lote: I 14
Estado: IAmiva libre
Hora Inicio; I 14:44:38 Hora Minitna: iy
Hora Cierre: I 15:53 Descuento: I

Descripcion: ISubasta de Prueba
Cresr |

|\‘ La subasta fue creada
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6.3.3. Filtro
Egy Biisqueda de Lotes ==l
Estacio: IT:::du:us o | Moneds: ITDdas ~ I
Fecha Creacion desde: - - hasta: - -

horto desce: I hazta: I
Buscar I Cerrar |

Desde esta opcién se accede a la ventana de busqueda de lotes, en esta instancia se podra
indicar, completando las distintas posibilidades y/o seleccionando mediante el mouse, los
criterios de busqueda a filtrar. Presionando el boton Buscar, se abrira la ventana Lotes
descripta en la pagina 12.
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6.4. Menu Subasta:

#s Meqgociacion de Cheques Diferidos
archivo Cheques Lotes | Subastas  Ofertas  Ink, Compra  Operaciones  Mer  Servicios  Venkana

ofwlofm]E o | -
—_ Ackivas

Cerradas

Suspendidas

Propias

Filtra. ..
Mueva Cattera

abrir Cartera. ..

Desde esta opcion se accede a las distintas ventanas de subastas segun el estado en que se
encuentren las mismas, cada una de las selecciones constan de la siguiente informacion:

Cdédigo numérico de la subasta.

Descripcion de la subasta.

Cddigo del agente que lanzo la subasta.

Hora de creacion de la subasta.

Hora de finalizacion del tiempo minimo de la subasta.
Hora de cierre de la subasta.

Mejor tasa ofertada de compra.

Tasa ofertada de venta.

Monto total de la subasta.

Moneda de la subasta.

Cantidad de cheques que componen la subasta.
Estado de la subasta.

Presionando cualquier botén del mouse sobre una celda de la linea de titulos ordena de forma
ascendente o descendente todas las filas de dicha columna afectando automaticamente a
todas las columnas relacionadas.

Manteniendo presionando cualquier boton del mouse sobre una celda de la linea de titulos se
podra arrastrar dicha columna, logrando un ordenamiento distinto.

Manteniendo presionando cualquier boton del mouse sobre cualquier linea que separa las
distintas columnas, se podra modificar el ancho de las mismas.
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““, Subastas Suspendidas

% ‘K Subastas Propias
ﬂI 4, Subastas Activas o E
EI ‘% Subastas Cerradas : e E
&1"& TR e E
Subasta |Descr. e Alta d o jonto Estado
1|Sub Enp... 25| 16:20:22 :30:22 1 640,00 Acdjudicada
dSub 2pr... 25| 16:21:36 16:31:36 16:3: 25,00 4.941 00 %
'ljsubasta 1) 11:28:42 11:35:42 11/'(6 ‘El 5.626,00% Desierta
V4
7
| Moditfcar... | ‘ Hueva Oferta... || Dietalle cneque/9/| | Mejores Ofertas | | Ofertas Propias ‘/
Detalle de los Cheaues
Nueva oferta
| DatOS de Ia Oferta | Il Responsahle | Monto_|acreditacidn |
\ |[Carrefour Argentina 8.4 1 640,00 [Al cobro |
. ., [Codigo [Agente Descuento | Alta
Actualizacién de subasta | | 1] 25| soofiszosd

Desde cualquier ventana que despliegue informacioén de las subastas, se podra:

1. Parandose con el cursor del mouse sobre una oferta de compra, el cursor cambia
de forma a una mano y se desplegara un cuadro donde se informa el cédigo,
agente, tasa de descuento y hora de alta de dicha oferta.

2. Haciendo un clic con el botén izquierdo del mouse, sobre una oferta de compra, se
desplegara la ventana de mejores ofertas de dicha subasta.

3. Parandose con el cursor del mouse sobre la cantidad de cheques, el cursor cambia
de forma a una mano y se desplegara un cuadro donde se informa el responsable,
monto y acreditacion de cada uno de los cheques.

4. Haciendo un clic con el botdn izquierdo del mouse, sobre la cantidad de cheques,
se desplegara la ventana de detalle de dicha subasta.

5. Haciendo un clic con el botén izquierdo del mouse, sobre una oferta de venta, se
desplegara la ventana de nueva oferta.

6. Haciendo un clic con el botdn izquierdo del mouse, sobre el nimero de subasta
(solamente aquellas que aparezcan subrayadas), se desplegara la ventana de
actualizacion de dicha subasta.

7. Haciendo un clic con el botén derecho del mouse, sobre la linea de una subasta
seleccionada, se desplegara un cuadro con distintas opciones habilitadas segun el
estado de dicha subasta.
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6.4.1. Mejores Ofertas de la Subasta

Haciendo un clic con el boton izquierdo del mouse, sobre una oferta de compra, o bien

presionando el boton Mejores Ofertas se desplegara la ventana de mejores ofertas de dicha
subasta.

[E]Mejores Dfertas/Subastad =10lx]
Subasta: I 40 Estado: IFase1

Descripcion; Ixxxxx

Morto: I 581400 Chegues; I 1

Codigo Agente | Descuento | Alta I
S0 1 17.00] 11:2255
49 2 19.00) 11:18:18
45 2 20.00] 11:15:09

fadifizar... |

Cerrar

Presionando el boton Ofertas Propias, el sistema mostrara solo las ofertas pertenecientes al
agente conectado.

[E] ofertas Propias/subasta 40 =101
Subazta: I 40 Estado: IFase1

Descripcion: Ixxxxx

Maorto: I 9,614.00 Chegues: I 1

Chdigo | Agerte IDescuemo IArta I
50| 1] 17.00] 11:22:55|

fadifizar... |

Hora de Consufts: 11:26:43 Refrescar Mejores Ofertas | Cerrar |

Al presionar el boton Mejores, el sistema volvera a mostrar la anterior ventana con las mejores
oferta.

Haciendo un clic con el boton izquierdo del mouse, sobre el codigo de la oferta (solamente
aquellas que aparezcan subrayadas) , se desplegara la ventana de actualizacion de ofertas.

11.24



Descripcion Funcional

| B Actualizacidn de Oferta o E.
Murnera: 32
Alta: 12:02:46
Subasta: 22
Monto: 16.583,00
Descuento: | a,00|

Modificar || Eiminar || cerar |

Desde esta ventana se podra modificar la tasa de descuento, al presionar el boton Modificar
se actualizara la oferta o bien dar de baja dicha oferta presionando el boton Eliminar.

6.4.2. Actualizacion de la Subasta

Haciendo un clic con el botén izquierdo del mouse, sobre el numero de subasta (solamente

aquellas que aparezcan subrayadas), o bien presionando el boton Modificar, se desplegara la
ventana de actualizacion de dicha subasta.

*, Actualizacion de Subasta

Mammera: 25 Lote:
Estado: Fase 1
Hora Inicio: 12:56:02 | Hora Minima: 13:06:02

Haora Cierre: 17:00) Descuento: 12,00

Descripcian: |8uper Maorte |

| Modificar H Eliminar || Cerrar |

Desde esta ventana se podra modificar, segun en que estado se encuentre la subasta, la tasa
de descuento, la hora de cierre y la descripcion, al presionar el botén Modificar se actualizara
la subasta o bien dar de baja dicha subasta presionando el boton Eliminar.
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**, Actualizacion de Subasta |

Estado:
Hora Inicio: 12:86:02 Hora Minima: 13:06:02

Hora Cierre: 17:00f Descuenta: 12,50

Descripcian: |Super Morte |

‘ Modificar || H Cerrar |

\f La subasta fue actualizada

6.4.3. Nueva Oferta

Haciendo un clic con el botdon izquierdo del mouse, sobre una oferta de venta, o bien
presionando el boton Nueva Oferta, se desplegara la ventana que permitira generar una nueva
oferta de compra.

B Mueva Oferta :

Mimero | |
Alta | R
Subasta | 4|
Monto | 8.628,00
Descuento | |

| Crear | | Carrar ‘

Desde esta ventana se podra dar de alta una nueva oferta para esa subasta, ingresando la
tasa de descuento y presionando el botén Crear.

B Nueva Oferta

Mimero |
Alta | 11:49:52
Subasta | 4|
|
|

8.628,00
8,00/

Monto

Descuento

| Crear || Cetra ‘

of La oferta fue creada
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6.4.4. Detalle de la Subasta

Haciendo un clic con el botén izquierdo del mouse, sobre la cantidad de cheques, o bien
presionando el boton Detalle Cheques, se desplegara la ventana de detalle de dicha subasta.

l %, Detalle Subasta e E l
Subasta: | 4| Estado:  Fase 1

Descripciin Subasta da prueba

Manto: 8.628,00| Cheques: 2|

Cddigo  |Responszable |Beneficiario Monto Moneda | Acreditacion |FechaPago |Cobro |[Ingreso |Nro. Banco |Denominacidn |Sucursal
CARROS... |Carretour Arge... Moling .ﬂ\rgermn..._ i 1.600,00/% 72hs 04-05-2004 Depostt... Depostants| 254|Banca Mariva 5.4, :Hecolata
CARROS... |Carretour Arge... _'_B\mbn 7028008 Al cobro m -DS-ZDD{IEDgposh... Depositarte| 26E|EMP Patibas |Mendoza

| carar|

Se muestran todo los datos de la subasta, como asi también la lista de los cheques que lo
componen y el detalle completo de los mismos.

6.4.5. Filtro

ﬁ Biisqueda de Subastas (Broadcast) :

Estado: Todos | [] Prapias
Descripeion: |
Hara desde: I—__ hasta: [
Descuento desde: I— hasta: Ii
Monto desde: I— hasta: li

| Buscar || Cerrar ‘

Desde esta opcion se accede a la ventana de busqueda de subastas, en esta instancia se
podra indicar, completando las distintas posibilidades y/o seleccionando mediante el mouse, los
criterios de busqueda a filtrar. Presionando el boton Buscar, se abrira la ventana Subasta
descripta en la pagina 23.

11.27



Descripcién Funcional

6.4.6. Nueva Cartera

Desde esta opcion del menu Subastas se accede a la ventana que permite configurar, en caso
de asi desearlo, carteras con determinadas subastas.

01 Nueva Cartera © - = 5 el
JSuhas’ta Descr. Ag V. | Alta Fin T Min. |Cierre |Of.C. |Of.V. Monto Moneda |C.Ch. Estado
[v] 22 Ekono 48 hs 18] 09:54:09 10:04:09 1500 8,00 3000 16583,00% |
[v] 23|Warios - Alf. Guaym 21102010 03010 15500 2200 153,00 7.046,00/F _2|Faze
O 24 wyal Mart al cobro 107 10:22:36 14:33 10,50 0,00 &696,00% _2|Libre
[ 25|Super Norte 1] 12:56:02 13:06:02 17:00 12,50| 200062,00/% _3[Fase 1
Detalle chegues | | Mejores Ofertas
| Aceptar || Cerrar |

Solo se debera tildar el cuadro situado a la izquierda de la/las subastas que se quiera incluir en
una determinada cartera y hacer clic sobre el botdon Aceptar. El sistema pedira que se la asigne
un nombre a la cartera y la misma quedara guardada.

Guardar en; ‘@ () v| @ @ @ @E

[ Archivos de prngramaﬁ Hame
T beast Jizss

3 Compag T peast
3 Corel 3 Pragra~1
1 Diagdisk Cd Remedy
[ Dmint40 CdTemp
3 Emulador SCS 3 Trvy
] Exchange 3 winnt

Mombre de archiva: [subastas_de_hoy |

Archivos de tipo: | Carterat*.ctr) - |

Guardar || Cancelar |

11.28



Descripcion Funcional

Una vez guardada la cartera presentara un aspecto muy similar a la ventana de Subastas
manteniendo las mismas propiedades y accesos que ésta tal y como se muestra en la siguiente
figura:

subastas_de_hoy.ct n" ﬂ' E
Subasta |Descr. | Ag.V. Alta |Fin T.Min. |Cierre |Of.C. |Of.¥. | Monto |Moneda |C.Ch. | Estado |
22Ekano &... 19 09:54:09 10:04:09 1500, 800 300 1655300% 3
23 varios - .. 21| 102010 103010 1530 2200 15000 7045 00F 2 Faze
Modificar... | | Mueva Oferta... | | Detalle chegues | | Mejores Ofertas | | Ofertas Propias |

Cerrar

6.5. Menu Ofertas:

Megociacion de Cheques Diferidos
Archivo Chegques Lotes Subastas | Ofertas  Ink, Compra  Operaciones  Wer  Servicios  Venktana

PENCEEE |
Modificat. ..

Eliminat. ..

Todas
Filtra...

6.5.1. Nueva

i

MOmero: I

Alta | N

Subasta | 12

Monto: | 20,076.00

Descuento: I v
Crear I Cerrar |
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Desde esta ventana se podra dar de alta una oferta, ingresando el nimero de subasta, la tasa
de descuento y presionando el boton Crear.

_ix

Mumera: I 9
Al | 15:53:25
Supasta | 12
Marito: | 20,076.00
Diezcuento:; I T.00

Crear |

|H" La oferta fue creada

6.5.2. Modificar

[EJActusizaciin de feIEAMIST =Y

MUrmero: I 9

Dezcuento: I E.SIZI|

Modificar | Cerrar |

Desde esta ventana se podra modificar una oferta, ingresando el numero de oferta y la tasa de
descuento, al presionar el botén Modificar se actualizara la oferta.

(£ nctuaizaciin de OrestaMISE

rimero; I 2]

Descuetito: I E.50

Modificar |

|\3 La oferta fue actualizada

6.5.3. Eliminar

(v de ofertaSSIEY

MCmero: I 9

Elirninar | Cerrar |
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Desde esta ventana se podra dar de baja una oferta, ingresando el nimero de oferta, al
presionar el boton Ejecutar se eliminara la oferta.

_ix

RCimEro: I 9

Eliritizt: | Cerrar |

|‘§" La oferta fue eliminada |

6.5.4. Todas
[Forertas =lol x|
Tockas I
Mimero I Subasta | FLY: P IDescuerrto I Alta I Eaja IEstado I
40 25 1 10.00| 15:24:37 | 153:24:45|Cancelada
37 28 1 11.00f 15:23:44 alicks
38 7 1 13.00) 152356 Walids
39 28 1 10500 15:24:20 Walids
Madlificat... |
HoradeConsurta:15:29:19| Refrescar | Cerrar |

Esta ventana de ofertas, soélo incluira ofertas de compra ingresadas por el agente conectado y
constara de la siguiente informacion:

Cdédigo numérico de la oferta.
Cdédigo numérico de la subasta.
Cddigo del agente vendedor.
Tasa de descuento de la oferta.
Hora de creacion de la oferta.
Hora de baja de la oferta.
Estado de la oferta.

Presionando cualquier boton del mouse sobre una celda de la linea de titulos ordena de forma
ascendente o descendente todas las filas de dicha columna afectando automaticamente a
todas las columnas relacionadas.

Manteniendo presionando cualquier boton del mouse sobre una celda de la linea de titulos se
podra arrastrar dicha columna, logrando un ordenamiento distinto.

Manteniendo presionando cualquier boton del mouse sobre cualquier linea que separa las
distintas columnas, se podra modificar el ancho de las mismas.
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Haciendo un clic con el botén derecho del mouse, sobre la linea de una oferta seleccionada, se
desplegara un cuadro con distintas opciones habilitadas.

Haciendo un clic con el botdn izquierdo del mouse sobre alguna fila se selecciona una oferta,
en dicha instancia se habilita la posibilidad de modificar, dicha oferta.

Forertas =101
Todaz |
Murmero I Subasta I A IDescuentD | Alt= |Eiaja IEstadD |
10.00| 15:24:37| 15:24: 48| Cancelada

40 28

‘alida

— .

Madificar ... |

Haora de Consutta: 15:29:19 Refrescar | Cerrar |

6.5.5. Filtro

E]Bisqueda de Ofertas o

Estacio:
Fechadesde: | 16-04-2004 hasta: | _-_-
Descuento desde: I hasta: I

Buscar I Cerrar |

Desde esta opcidn se accede a la ventana de busqueda de ofertas, en esta instancia se podra
indicar, completando las distintas posibilidades y/o seleccionando mediante el mouse, los
criterios de busqueda a filtrar. Presionando el botén Buscar, se abrira la ventana Ofertas
descripta en la pagina 31.
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6.6. Menu Intencion de Compra:

£+ Megociacion de Cheques Diferidos

Archiva Cheques Lotes Subastas  OFertas | Ink. Compra  Operaciones  Wer  Serwvicios  Ventana

J"'lﬁ-’-ll]l. A& S | Nugwva. ..

Todas

Propias
Filkra, ..

6.6.1. Nueva

Los Agentes podran ingresar, a titulo exclusivamente informativo, manifestaciones de intencién
de Compra.

Las mismas podran tener los siguientes datos:

Tasa de descuento

Monto maximo

Fecha de pago

Responsable

Comentario: Aqui se ingresa cualquier otro dato que resulte relevante.

Nueva Intencion de Compra

Descuento: 5,00 Monta: 1DDDD| Fechade Pago: | _ - -

Responsable: | |

Comentario

| Crear || Cerrar |

Completando los datos y presionando el botéon Crear, el sistema generara la intencion de
compra asignandole una identificacién (nimero de intencién de compra).
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Nueva Intencion de Compra :

Nimera: 1 Agente: 25 Alta: 07-04-2004)
Cescuento: 5,00| Monto: 10.000,00| Fecha de Pago: | _ - -

Responsable: | |

Comentario

| Crear || Cerrar |

@' La intencidn de compra fue creada

6.6.2. Visualizacion de intenciones de compra

Las intenciones de Compra son totalmente independientes de las Subastas, y podran ser
consultadas por todos los agentes.

Intenciones de Compra EE E
int. Compra | Agente | Alta |Descuento | Monto | F.Pago  |Responsable |Comentario
Bl 1] ! 5,00, 100.000,00; ! ! L
E Intenciones de Compra Propias g E
Int. Compra Agente | Alta |Descuenta |  Monto | F.Pago  |Responsable |Comentario |
1] | 500 100.000,00] I !

Intenciéon de compra |

las mismas constan de la siguiente informacion:

Int. Compra : Numero asignado por el sistema.

Agente : Codigo del agente que ingreso la intencién de compra.
Hora de creacion de la intenciéon de compra.

Descuento : Tasa.

Monto nominal.

Fecha de pago.

Denominacion del responsable.

Comentario: Datos ingresado que resulte relevante.

Presionando cualquier boton del mouse sobre una celda de la linea de titulos ordena de forma
ascendente o descendente todas las filas de dicha columna afectando automaticamente a
todas las columnas relacionadas.
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Manteniendo presionando cualquier boton del mouse sobre una celda de la linea de titulos se
podra arrastrar dicha columna, logrando un ordenamiento distinto.

Manteniendo presionando cualquier boton del mouse sobre cualquier linea que separa las
distintas columnas, se podra modificar el ancho de las mismas.

Haciendo un clic con el botén derecho del mouse, sobre la linea de una intencién de compra
seleccionada, se desplegara un cuadro con distintas opciones habilitadas.

Haciendo un clic con el botén izquierdo del mouse, sobre intencion de compra (solamente
aquellas que aparezcan subrayadas), se desplegara la ventana de intencién de compra.

Intencion de Compra

Mimera; | 1| Agente: 2:_3 Alta: 07-04-2004

Descuento: 5,001 Maontao: 10.000,00( Fecha de Pago: | _ - -

Responsable: | |

-Comentaria

6.6.3. Filtro

Bisgueda de Intenciones de Compra

Fecha de Pago desde: - - hasta: - -
Descuento desde: hasta:
Maonto desde: Monto hasta:

[_] Propias

| Buscar || cerrar |

Desde esta opcion se accede a la ventana de busqueda de intencion de compra, en esta
instancia se podra indicar, completando las distintas posibilidades y/o seleccionando mediante
el mouse, los criterios de busqueda a filtrar. Presionando el boton Buscar, se abrira la ventana
de consulta de intencién de compra descripta en la pagina 34.
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6.7. Menu Operaciones:

£+ Megociacion de Cheques Diferidos
Archivo Chegues Lotes Subaskas  Ofertas  Int. Compra | Operaciones  Mer  Servicios  Venkana

J‘llﬂi’-’-|D|l ||ﬂ|g”q,‘m?mdas

Compras

Ventas
Filkra...

Solapas de seleccion

___—

51 Operaciones ===
[
i i Compra:
Tipa Cp. |N0mero I Fecha |Suba31a | Ofetta |Tasa |C0ntrapar‘te | barito |Descuent0 | darta Lig. IEstado |
Compraiverta | 25 16-04-2004 15:45:35| 28| 42| 9.0 1| 24843000 113230  2351070(Véida |
Hora de Consufta: 1552051 I Refrescar | Cerrar |

Desde esta opcion se accede a la ventana de operaciones, cada solapa representa a cada una
de las distintas selecciones y las mismas constan de la siguiente informacion:

Tipo de operacion.

Cdédigo numérico de la operacion.

Fecha y hora de generacion de la operacion.
Cdédigo numérico de la subasta.

Cdédigo numérico de la oferta que genero la operacion.
Tasa de descuento de la operacion.

Cddigo del agente contraparte.

Monto total de la subasta.

Monto del descuento.

Monto a liquidar.

Estado de la operacion.
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Presionando cualquier botén del mouse sobre una celda de la linea de titulos ordena de forma
ascendente o descendente todas las filas de dicha columna afectando automaticamente a
todas las columnas relacionadas.

Manteniendo presionando cualquier botén del mouse sobre una celda de la linea de titulos se
podra arrastrar dicha columna, logrando un ordenamiento distinto.

Manteniendo presionando cualquier botén del mouse sobre cualquier linea que separa las
distintas columnas, se podra modificar el ancho de las mismas.

Haciendo un clic con el botén derecho del mouse, sobre la linea de una intencion de compra
seleccionada, se desplegara un cuadro con distintas opciones habilitadas.

6.7.1. Filtro

%) Bisqueda de Dperaciones. =] =]

Estada: ITDdDS ¥ I

16-04-2004  hasta | 2, 12

Tipo de Operacion:

Fecha desde:

|
Morto desde: I hasta: I
|

Dezcuento desde: hasta: I

Buscar I Cerrar |

Desde esta opcion se accede a la ventana de busqueda de operaciones, en esta instancia se
podra indicar, completando las distintas posibilidades y/o seleccionando mediante el mouse, los
criterios de busqueda a filtrar. Presionando el boton Buscar se abrira la ventana Operaciones
descripta en la pagina 36.
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6.8. Menu Ver:

,..a- Megociacion de Cheques Diferidos

Archivo  Cheques Lotes Subastas  Ofertas  Ink, Compra  Operaciones | Yer  Servicios  Ventana

J qlﬁ-l Dl.l ||§|%|ﬂ@]|@| 69 Refrescar

Informacion Rueda

Informacion Usuario

Totales
Mensajes Interactiva
Zuadro Provisorio

Monitor Broadcast

Monikar Inkeractiva

6.8.1. Informacion de la Rueda

Desde esta ventana se podra visualizar algunos de los atributos generales de negociacion de
cheques diferidos, dichos valores los define Stock Watch, tal como se observa en la siguiente
figura.

1]
Fecha: Im
Estado: W
Hora de Cierre: Im
Tiempo Minimo de Subasts fmin: I 10
Tiempo Litnite de Subasta (min): I—S

6.8.2. Totales

Desde esta opcidn se accede a la visualizacion de totales operados en el dia.
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e Totales ! El

Yencimiento Emision Tasa Prom. Monto Hom. Monto Lig. Cheques
304012004 4|5 E 1553 45 762,04 45 GG4,25 4
Q4022004 9% ki 1356 5.024 05 6.004,00 4
05/06/2004 192(% b &,00 S6.5a50,00 3510280 1

Cerrar |

6.8.3. Ventana de Mensajes

En estas ventanas se muestra, de forma inmediata y cronoldgica, todos los mensajes que emite
Stock Watch tanto de forma individualizada como general hacia los agentes.

s Mensajes Interactiva ] ;Iglll

me genero la operacion 5400
[me genero la operacion 5400

6.8.4. Cuadro Provisorio

F% Cuadro Provisorio ™ E
Fecha del Reporte I 170552004

Cerrar

d

Desde esta opcion se accede a la ventana de busqueda de reporte, en esta instancia indicando
la fecha del reporte y luego presionando el boton Ver Reporte se abrira en formato PDF el
cuadro provisorio de las operaciones realizadas por el agente conectado en la rueda para la
fecha ingresa. En esa instancia mediante los botones habilitados se podra imprimir el reporte
como también guardarlo.
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6.8.5. Monitores

Estas ventanas realizan el monitoreo de las sefiales de conexion necesarias para el
funcionamiento pleno de la estacion.

0|
S =181

144250 [IMF | -Everitas
14:58:32 [Wel | 4. 4246 [INF] Iicislizacidn de Servicio, Servidor =dd? sba.com.ar 7900 j

145934 INFL 4 99250 [iraF) TCP: Conectanda...
14:58:34 INFI| g 4. 42020 1F] TCP: Conectando a servidor dd2.sba.com.ar/192.168.2.75:7900...

14:59:34 INFI| g 4. 42020 1F] TCP: Canectado & servidor dd2.sha com.arf 92.166.2.75
145534 [INF

|
~Menzajes — LI

14:42:44 {ori
14:42:44 {ori

B
V Conectach il

V' Conectada

Y
-

~Mensajes
-
-

il
-
il

6.9. Menu Servicios

MNegociacion de Cheques Diferidos

Archiva Chegues Lotes Subastas Ofertas Int, Compra Operaciones Yer | Servicios  Wentana
J 9 | Er,.'l 0 | .l | | <, | ) ” (’ﬁ SE | - I Conectar Broadcast
Conectar Inkeractiva

4 Sincronizar Relaj

Ckrl-+M

Monitareo

Mavegador

Desde el menu Servicios se tiene la posibilidad de proceder a la conexion de los diferentes
servicios de comunicacion de la aplicaciéon. Solo se debera acceder a este menu en caso de
verificarse, a través de los indicadores correspondientes, que hay problemas de enlace (el
indicador del servicio correspondiente aparece en color rojo).
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| Indic. de broadcast | Indic. de linea interactiva

1
Opedgciones  Ver Servigids

También se accede a la sincronizacion del reloj con el servidor central.

6.10. Menu Ventana:

Servicios
Cerrar todas

D[ 1: Busgueda de Intenciones de Compra
I “'Q 2: Blsgueda de Subastas (Broadcast)
(| g: Chegues

O [ 4; Lotes

IS ‘% 4: Subastas

O B g Ofertas

abier

Desde este menu nos encontramos con la posibilidad de cerrar todas las ventanas al mismo
tiempo como asi también una referencia de las ventanas abiertas, la que se encuentra activa
(V) y la posibilidad de seleccionar cualquiera que se encuentre abierta.
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7. BARRA DE HERRAMIENTAS

f-_._gNegociacién de Cheques Diferidos ] 7 | |:||5|
Archivo Chegues Lotes Subastas Ofertas Int. Compra Operaciones Wer Servicios  Yentana

Mlﬁ:lDlnl ||‘§|El” &9 Refrescar _ _|

Area de desplazamiento Estado del sistema

Indicador de conexion

g Hora del sistema
de los servicios

Manteniendo presionando cualquier botén del mouse, se podra desplaza la barra de
herramientas a cualquier lado de la pantalla.

Opciones de la barra de herramientas:

7.1. Cerrar

%: Negociacion de Cheques Diferidos ! =101

Archivo Chegues Lotes Subastas Ofertas Int, Compra Operaciones Ver  Servicios  Yentana

| | ‘& | B ” €§3 Refrescar

| 4l=|ola|

Cerrar

A través de este botodn se cierra la aplicacion

7.2. Abrir Cartera

f-_._gNegociacién de Cheques Diferidos ] 7 | |:||5|
Archivo Chegues Lotes Subastas Ofertas Int. Compra Operaciones Wer Servicios  Yentana

|alz|of@] B[] S]8 | 6 nere | FHHm— - [

Abrir Cartera |

Permite acceder a la ventana de carteras ya existentes.
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- Abrir Cartera

Buscar en: | =] log_sist_neg_cheques

=] peast
D Carteral.ctr

Mambre de archivo: |Cartera1 .cfr |

Archivos de fipo: | Carterai®.ctr) : |

| Ahrir || Cancelar |

Desde aqui solo se necesita seleccionar la cartera que se desee abrir.

7.3. Nueva Cartera

f__kNegociacién de Cheques Diferidos ' e | |:||1|

Archivo Cheques Lotes Subastas Ofertas Int. Compra  Operaciones  Wer  Servicios  Yentana

| |¢\| B ” S§3 Refrescar ||-

Jil@lq\lﬂl

A través de este botdn se accede a la ventana de creacion de carteras personalizadas.

Nueva Cartera

[l Hueva Cartera cFd E
_J Subasta Descr. Cierre | Of.C. |OfM. Monto Moneda | C.Ch. Estaido
I 1/5ubasta con des... 25| 124818 12:58:18) 17:.00/ 500/ 10,00/ 10.851,00% _2/Adjudicada
[ 2 Subasta Soja 25| 14:30:55 14:40055 1710/ 400 96,00/ 17786009 _2/Adjudicada
[ 3prueba beast 1] 145736 16:00] 2000 0,00 2.023,00% [Desierta
[ 4 Subasta Prueba (. 1) 16:21:04, 16:31:04)  17:00 3,000 17.226,00[% _2|Desierta
[ 5 Subasta libre ali 25| 16:56:44 16.07 0,00 8.260,00% _?|Desierta
[ B Subasta desde ¢ 25| 16:58:36 16:08:36 1610/ KOO0 G3,00) 13317008 _?/Adjudicada
[ 7 Disco 25| 16:49:40 17:02 0,00  6.033,00[8 _1|Desierta
] 8|prueba 1| 17:30:02 1800 0,00 2,322,008 _|Desierta
j\ B Iote libre 1| 16:57:26) 17.27.200 17.29 5,00/ 1.000,00/% _|Desierta

Seleccién de Subastas

Aceptar Cerrar
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Cada linea representa una subasta, se debera tildar la que se desee incluir en la cartera
personalizada, una vez finalizada la seleccién, presionando el botéon Aceptar se mostrara la

ventana que permitira poner un nombre a la cartera creada.

7.4. Guardar

£: Negociacion de Cheques Diferidos
Archivo Cheques Lotes Subastas Ofertas Int. Compra  Operaciones  Wer  Servicios  Yentana

=10l x|

J 'ﬁl@lDl ||Q|El” S§3Refrescarl|--

Grabar

Botdn para grabar en un archivo con formato Excel

7.5. Cheques

£: Negociacion de Cheques Diferidos
Archivo Chegues Lotes Subastas Ofertas Int. Compra Operaciones Wer  Servicios  Yentana

=10l x|

|4|z|n|a

il | "'\ | B ” S§3 Refrescar ||-

Cheques

Este boton permite al acceso a la ventana de todos los cheques.

7.6. Lotes

£: Negociacitn de Cheques Diferidos

Archivo Cheques Lotes Subastas Ofertas Int. Compra Operaciones Ver Servicios  Ventana

=10l x|

J 'ﬁ @lDln |Q|El” S§3Refrescarl|--

Este boton permite al acceso a la ventana de todos los lotes.
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7.7. Subastas

£: Negociacion de Cheques Diferidos
Archivo Cheques Lotes Subastas Ofertas Int. Compra Operaciones Yer Servicios Yentana

=10l

|0l

J 9 ’Sl B ” @5 Refrescar

Subastas

Este boton permite al acceso a la ventana de busqueda de subastas.

7.8. Ofertas Propias

£: Negociacion de Cheques Diferidos
Archivo Cheques Lotes Subastas Ofertas Int. Compra  Operaciones  Wer  Servicios  Yentana

=10l x|

|4|z|n|a

| | "\ | % S§3 Refrescar ||-

Ofertas Propias

Este boton permite abrir la ventana de ofertas propias.

7.9. Operaciones

£ Negociacion de Cheques Diferidos
trchivo  Cheques Lotes Subastas  Ofertas Int. Compra Operaciones Ver Servicios Ventana

=gl

3 o]

€§3 Refrescar |

sl )| R

|9

Operaciones

Este boton permite al acceso a la ventana de busqueda de operaciones.
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7.10. Mensajes

£ Negociacion de Cheques Diferidos

drchivo  Cheques Lotes Subastas Ofertas Int Compra Opetaciones Ver Servidios Yentana

=l

Al 0]@] B0l ] g 5 o R

&

Ventana de Mensajes

Este boton permite abrir la ventana de mensajes.

7.11. Refrescar

£ Negociacitn de Cheques Diferidos

archivo Cheques Lotes Subastas Ofertas It Compra  Operaciones  Wer  Servicios  Ventana

=10l =]

|4z (n(@] B B[S] B || o g Eummm=— ==

Refrescar Informacion

Este botén permite actualizar la informacién de la ventana activa.
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Anexos

Circular N° 3502

Ref.: Negociacion Cheques de Pago Diferido

Buenos Aires, 19 de diciembre de 2003

Serfiores Agentes y Sociedades de Bolsa:

Cumplo en dirigirme a Uds. con el objeto de informarles que, el Directorio del Mercado de
Valores de Buenos Aires S.A. ha resuelto habilitar la negociacion de los Cheques de Pago
Diferido, de acuerdo a las siguientes caracteristicas:

1. Instrumentos

Los instrumentos negociables son exclusivamente aquellos cheques de pago diferido que
habilitara la Bolsa de Comercio de Buenos Aires para su cotizacion. Estos cheques deben
estar acreditados en una subcuenta de comitente de un Agente o Sociedad de Bolsa, en el
sistema de Custodia de Cheques de la Caja de Valores S.A., y deben haber sido
informados como negociables por este sistema de custodia, al sistema de negociacion del
Mercado de Valores de Buenos Aires S.A.

Cada cheque tendra un codigo identificatorio, y se le asociaran los siguientes datos:

Cddigo identificatorio del cheque
Identificacion del responsable

Cddigo

Denominacion

Tipo (librador, avalista, entidad financiera)
Fecha de pago
Monto nominal del cheque
Cddigo del Agente o Sociedad de Bolsa depositante del cheque en CV
Plazo de acreditacion al vencimiento
Denominacion del beneficiario original
Estado del cheque (negociable, no negociable)
Condicidn tributaria de las partes

2. Unidad de negociacion (lote)

La unidad de negociacion sera el Lote, esto es, uno o un conjunto de cheques de un
mismo Agente o Sociedad de Bolsa (vendedor). Se podran armar libremente los lotes, a
partir de los incluidos en la lista de cheques negociables del dia. (Previa autorizacion de la
B.C.B.A.yC.\V)

El lote queda definido por la lista de los cheques que lo componen, podra existir mas alla
del dia en que fue generado y estara compuesto con los siguientes atributos:
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Identificacion del lote (el sistema desplegara los datos especificos de cada cheque
que integren el lote)

Monto total (suma de los montos de los cheques)

Cantidad de cheques que componen el lote

3. Negociacion (subasta)

La subasta sera el mecanismo de negociacion del lote, la concertacion se efectuara en los
plazos que habilitara el Mercado de Valores de Buenos Aires S.A., y la misma se realizara
a través del Sistema Electrénico; estara determinada por un periodo de tiempo, en el cual
se ofrecen a la venta estos lotes, por los Agentes o Sociedades de Bolsa (vendedores)
aceptandose ofertas, de los Agentes y Sociedades de Bolsa compradores.

El valor de la oferta es el equivalente a la tasa anual de descuento que aplica el oferente
sobre el monto total de los cheques ofrecidos, el cual se expresara en porcentaje, con
hasta dos decimales.

La subasta es generada por el Agente o Sociedad de Bolsa vendedor, quien debe informar
los siguientes datos:

Identificacion del lote
Hora de cierre de la subasta
Tasa anual de descuento de la oferta (opcional)

Al iniciarse una subasta el Sistema le asignara un ndmero identificatorio.
El tiempo minimo de duracién de las subastas, sera de 15 minutos.

La hora de cierre de la subasta podra ser modificada por el vendedor durante el transcurso
de la misma, hasta cinco minutos antes de su vencimiento. La hora de cierre podra ser
reducida, pero la oferta debera mantenerse como minimo cinco minutos mas a partir de la
decision de cambiar el cierre.

Durante la subasta los compradores podran modificar o anular sus respectivas ofertas,
salvo cuando se trate de la mejor oferta de compra y que la misma sea compatible con la
tasa anual de descuento del vendedor.

También el vendedor podra modificar su tasa anual de descuento, salvo que exista una
oferta de compra compatible.

La subasta sera declarada desierta, en el caso de haber vencido su tiempo limite de
duracion y no existir ofertas de compra compatible con la tasa anual de descuento del
vendedor, y el lote volvera a estar en condiciones de ser ofrecido a la venta, por medio de
una nueva subasta.

Las subastas contemplaran caracteristicas especificas, vinculadas a la manifestaciéon de
tasa anual de descuento limite informado o sin tasa anual de descuento, para su cierre.

Si la subasta, es informada con tasa anual de descuento limite, finalizara cuando se
cumplan algunas de las siguientes condiciones:
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Se cumplié el tiempo minimo de duracion, (independientemente del tiempo limite
definido por el vendedor), y hay una oferta de compra compatible.

Se supero el tiempo minimo de duracion, e ingresa una oferta de compra que es
compatible con la tasa anual de descuento limite. En este momento, cierra la subasta,
independientemente del tiempo limite definido por el vendedor.

En los casos anteriormente detallados, se concertara la operacion, adjudicando la
subasta a la mejor oferta de compra.

Se cumplio la hora de cierre especificada por el vendedor.

En el caso de una subasta sin tasa anual de descuento limite, el lote ofertado sera
adjudicado, solo cuando el vendedor incorpore la tasa anual de descuento, (cumpliéndose
las mismas caracteristicas, de aquellas definidas con tasa anual de descuento), de no ser
asi, la subasta se declarara desierta.

Adicionalmente los Agentes y Sociedades de Bolsa, tendran la posibilidad de manifestar
su intencién de compra, a titulo exclusivamente informativo. Los datos opcionales de las
intenciones de compra son:

Tasa anual de descuento
Monto maximo

Cddigo del responsable
Fecha de pago

Las intenciones de compra son totalmente independientes de las subastas, y podran ser
consultadas por todos los operadores.

4. Liquidacién

Las operaciones concertadas, generaran una obligacion, en el sistema de Liquidacion de
Operaciones del Mercado de Valores de Buenos Aires S.A.. Las cuales seran liquidadas,
de acuerdo a las normas en vigencia.

5. Derecho de Mercado
Estas operaciones devengaran un Derecho de Mercado del 0.03% por 90 dias.
6. Disposiciones Administrativas

Los Agentes y Sociedad de Bolsas utilizaran las rutinas propias de cada oficina relativas al
registro de movimientos de fondos, custodia y operaciones, extendiendo los comprobantes
que evidencien la ejecucion de las tareas encomendadas. Atento a ello se podran utilizar
los actuales disefios de comprobantes de respaldo para entrada y salida de fondos y
titulos (en este caso cheques de pago diferidos autorizados para su custodia en C.V.).
Mencién especial merece la negociacion de un lote el cual se informara al comitente con la
emision de un boleto, el que contendra ademas de los aranceles, derechos y datos que
identifican el lote subastado, las retenciones y percepciones impositivas emergentes del
hecho imponible y sujetos intervinientes.
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7. Disposiciones Generales

Se deja constancia que el Agente o Sociedad de Bolsa y comitentes, que participen en las
operaciones reguladas aceptan las potestades de este Mercado de Valores de Buenos
Aires S.A. y de su Directorio de disponer conforme las previsiones de las normas de la
presente. Por lo tanto los participantes renuncian a toda accién o derecho contra el
Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. derivado del ejercicio de las facultades regladas
en la presente normativa, situacion que quedara evidenciada en nota que el comitente
debe suscribir de conformidad. Asi mismo en la citada nota se dejara constancia de la
recepcion por parte del comitente de una copia de la presente Circular.

Para los supuestos no previstos en esta Circular, seran de aplicacion las normas
contenidas en el Reglamento Interno y en el Reglamento Operativo del Mercado de
Valores de Buenos Aires S.A.

8. Vigencia

La presente Circular tendra vigencia a partir del dia 22 de diciembre de 2003

Ricardo J. L. Fernandez
Gerente General
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NEGOCIACION BURSATIL DE CHEQUE DE PAGO DIFERIDO

Agentes y/o Sociedades de Bolsa

Instructivo sobre aspectos impositivos

i) Introduccidn

A través del Decreto N° 386/2003 el Poder Ejecutivo Nacional ha autorizado la negociacion
bursatil de cheques de pago diferido habiéndose emitido recientemente diversas disposiciones
(B.C.R.A., C.N.V,, Bolsa de Comercio de Buenos Aires, Caja de Valores S.A. y Mercado de
Valores de Buenos Aires S.A.) que permiten la implementacion del aludido régimen.

Desde el punto de vista fiscal el principal aspecto que merece consideracion es el tratamiento
que cabe dispensar a estas operaciones en los impuestos al valor agregado y a las ganancias
(también se deben contemplar los impuestos sobre los ingresos brutos, ganancia minima
presunta, sobre los bienes personales, etc...).

El Fisco Nacional a través de la Resolucion General N° 1603 ha reglamentado el tratamiento en
I.V.A. por lo que el resto de los gravamenes que pudieran incidir sobre la operacion se regiran
por las disposiciones de naturaleza general en vigor.

La norma en cuestion crea un “Régimen de Percepcion” y otro de “Retencion” cuya aplicacion
dependera de las condiciones que, frente al I.V.A., revistan tanto el “Vendedor” como el
“Comprador” del cheque. En ese sentido es dable sefalar que el Régimen de Retencion se
aplica con respecto a los denominados “Responsables No Inscriptos” (RNI), empero, una
reciente ley aprobada por el Congreso ha derogado esta condicion frente al 1.V.A. por lo que
cuando la referida norma entre en vigencia, el aludido Régimen deberia quedar sin efecto.

En sintesis, el proposito de este Instructivo es fijar en forma esquematica las diferentes tareas
de naturaleza impositiva que deberan llevar a cabo los agentes y/o sociedades de bolsa con
relacion a los regimenes de retencion y percepcion de L.V.A.. Asimismo se efectuaran algunos
comentarios sobre las responsabilidades como agente de retencién en el impuesto a las
ganancias.

l.V.A. — Resoluciéon General N° 1603. Regimenes de Percepcion y de Retencion

ii) Agente y/o sociedad de bolsa del Vendedor del cheque

Documentacion:

e Debera solicitar al comitente nota con los siguientes datos:

- Apellido y nombres, denominacién o razén social, domicilio y Clave Unica de Identificacion
Tributaria (C.U.L.T.).
- Caracter que reviste con relacion al Impuesto al Valor Agregado

(responsable inscripto, responsable no inscripto, exento o no alcanzado) o
condiciéon de pequenio contribuyente inscripto en el Régimen Simplificado (Monotributo).
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e El comitente debera entregar copia firmada de la constancia de inscripcion ante A.F.I.P..
Recordamos que se puede obtener copia de dicha constancia a través de la pagina WEB

www.afip.gov.ar

e Las obligaciones aludidas deberan cumplimentarse al inicio de la relacion con el agente y/o
sociedad de bolsa. Los comitentes estan obligados a comunicar las modificaciones dentro
de los cinco dias habiles de producidas.

Régimen de Percepcion

e Los agentes y/o sociedades de bolsa deberan inscribirse como agentes de percepcion
utilizando el formulario de declaracién jurada, F.460/F (personas fisicas) o F.460/J
(personas juridicas) segun corresponda, detallando los datos que a continuacion se
describen: a) Denominacion del Régimen: “IVA — Régimen de Percepcion. Operaciones de
compraventa de cheques de pago diferido y certificados de aval”, b) Cédigo de Impuesto:
030, c) Cddigo de Régimen: 233, d) R.G. N°: 1603 y Fecha de alta.

e Son sujetos pasibles los “Compradores” (Ver (*)) de cheques de pago diferido cuando:
a) Revistan el caracter de “Responsable Inscripto” en el .V.A. (R.1.).
b) No acrediten su calidad de responsables inscriptos, responsables no inscriptos,
exentos 0 no alcanzados por el I.V.A. 0, en su caso, su condicion de pequefios

contribuyentes inscriptos en el Régimen Simplificado (Monotributo).

Asimismo si el comitente “Comprador” no aporta la documentacion ya mencionada,
también sera pasible de la percepcion.

(*) Por las particularidades del Régimen, la percepcion “incide” sobre el Vendedor.

® La “Percepcion” surgird de aplicar sobre el monto del descuento la tasa del tributo y
procedera unicamente en la medida que se dé alguna de las condiciones mencionadas en
el punto anterior.

e La “Percepcion” debera practicarse en el momento en que el agente y/o sociedad de bolsa
reciba la transferencia correspondiente al pago de la respectiva liquidacion.

e Las percepciones practicadas durante un mes se deberan ingresar e informar (Cdodigo de
régimen N° 233) a través del SICORE en las siguientes fechas del mes inmediato
siguiente:

Terminacioén Fecha de Vencimiento
C.U.LT.
0,1,263 Hasta el dia 10, inclusive
4,566 Hasta el dia 11, inclusive
7,869 Hasta el dia 12, inclusive
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El sistema bursatil informara al agente y/o sociedad de bolsa del “Vendedor” del cheque los
datos del “Comprador” a efectos de su incorporacion al SICORE.

La aludida “Percepcion” constituird a su vez para el “Vendedor” del cheque Crédito Fiscal
en la medida que su condiciéon frente al I.V.A. permita su computo. Al respecto, dicho
importe sera informado en el respectivo Boleto.

Si el “Vendedor” revistiere la calidad de exento, monotributista, responsable no inscripto o
sujeto no categorizado, el agente y/o sociedad de bolsa debera consignar en el boleto la
siguiente leyenda: “El I.V.A. discriminado no puede computarse como crédito fiscal’.

Régimen de retencion

Los agentes y/o sociedades de bolsa deberan inscribirse como agentes de retencion
utilizando el formulario de declaracion jurada F.460/F (personas fisicas) o F.460/J
(personas juridicas) segun corresponda, detallando los datos que a continuacién se
describen: a) Denominacion del Régimen de Retencion: “IVA — Régimen de Retencion.
Operaciones de compraventa de cheques de pago diferido y certificados de aval’, b)
Cddigo de Impuesto: 030, c) Cédigo de Régimen: 234, d) R.G. N°: 1603 y Fecha de alta.

Son sujetos pasibles los “Vendedores” de cheques de pago diferido cuanto revistan frente
al I.LV.A. el caracter de “Responsables No Inscriptos” (R.N.I.).

Asimismo si el comitente “Vendedor” no aporta la nota y documentacion ya mencionadas

(ver “Documentacion”) también sera pasible de la retencion.

La “Retencion” surgira de aplicar sobre el monto del descuento la tasa del 10,5% vy
procedera unicamente en la medida que se dé alguna de las condiciones mencionadas en
el punto anterior.

La “Retencion” debera practicarse en el momento en que el agente y/o sociedad de bolsa
pague al vendedor la respectiva liquidacion.

Las retenciones practicadas se deberan ingresar e informar (Cédigo de régimen N° 234)
a través del SICORE en las siguientes fechas:

a) Ingreso de las retenciones practicadas desde el dia 1 al 15, ambos inclusive, de cada
mes:

Terminacioén Fecha de Vencimiento
C.U.L.T.
0,1,263 Hasta el dia 21, inclusive
4,566 Hasta el dia 22, inclusive
7,869 Hasta el dia 23, inclusive

b) Informacidon nominativa de las retenciones practicadas en el curso de cada mes
calendario e ingreso de las correspondientes a la segunda quincena:
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Terminacioén Fecha de Vencimiento
C.U.LT.
0,1,263 Hasta el dia 10, inclusive
4,566 Hasta el dia 11, inclusive
7,869 Hasta el dia 12, inclusive

Monto neto a abonar al “Vendedor del cheque”
e El monto neto a entregar al Vendedor del cheque surgira de restar al “valor nominal” del
titulo, el descuento convenido, el I.V.A. — Percepcion (de corresponder), el LV.A —

Retencion (de corresponder), la comision del agente y/o sociedad de bolsa y los derechos
de Mercado.

i) Agente y/o sociedad de bolsa del Comprador del cheque

Documentacion:

e Debera solicitar al comitente nota con los siguientes datos:

- Apellido y nombres, denominacién o razén social, domicilio y Clave Unica de Identificacién
Tributaria (C.U.L.T.).

- Caracter que reviste con relacion al Impuesto al Valor Agregado (responsable inscripto,
responsable no inscripto, exento o no alcanzado) o condicion de pequefio contribuyente
inscripto en el Régimen Simplificado (Monotributo).

e El comitente debera entregar copia firmada de la constancia de inscripcion ante A.F.I.P..
Recordamos que se puede obtener copia de dicha constancia a través de la pagina WEB

www.afip.gov.ar
e Las obligaciones aludidas deberan cumplimentarse al inicio de la relacion con el agente y/o

sociedad de bolsa. Los comitentes estan obligados a comunicar las modificaciones dentro
de los cinco dias habiles de producidas.

Régimen de Percepcion — Débito Fiscal

e El agente y/o sociedad de bolsa del “Comprador” del cheque debera consignar en la
documentacién que emita, el monto de la “Percepcion” practicada por el agente y/o
sociedad de bolsa del “Vendedor” del cheque (esta informacion le sera suministrada
por el sistema bursatil).

e La referida suma constituira (de corresponder) el Débito Fiscal que el comitente debera
incluir en su declaracion jurada de |.V.A., pudiendo ademas computarlo como “suma
ingresada a cuenta del gravamen”.

Monto a invertir por parte del Comprador del cheque

e El monto a invertir surgira de la diferencia entre el valor nominal del cheque y el descuento
obtenido. Adicionalmente debera abonar al agente su comisién y los derechos de Mercado.
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Impuesto a las Ganancias

La “renta” generada por esta operatoria coincide con el “descuento obtenido” por parte del
“Comprador” del cheque por lo tanto la misma se encontrara, en principio, sometida al Impuesto
a las Ganancias.

Como se advirtiera, la A.F.l.P. ha dictado una norma de caracter especial para el |.V.A. por lo
que las obligaciones en materia de Impuesto a las Ganancias estardn regladas por
disposiciones generales ya en vigor.

Al respecto, en la hipdtesis de que el agente y/o sociedad de bolsa del “Comprador”
cobrara el cheque por cuenta y orden de su comitente, naceria en cabeza del primero la
obligacion de actuar como agente de retencion segun las siguientes alternativas:

Beneficiario del pais (excepto Monotributista)
Resulta aplicable la Resolucion General N° 830.

La retencion debera practicarse sobre el monto del “descuento obtenido” por el Comprador
no existiendo monto minimo no sujeto a retencion.

Las alicuotas aplicables seran:

a) Para quienes acrediten su condicién de Inscriptos ante A.F.I.P. 3%

b) Para quienes no acrediten su condicion de Inscriptos ante A.F.I.P. 10%

Las retenciones practicadas se deberan ingresar e informar (Codigo de régimen N° 19) a

través del SICORE en las mismas fechas enunciadas anteriormente para el depdsito de las
retenciones correspondientes al I.V.A.

Beneficiario del pais (Monotributista)

No corresponde retener.
Beneficiarios del exterior
Resulta aplicable la Resolucion General N° 739.

La retencion debera practicarse sobre el monto del “descuento obtenido” por el Comprador
no existiendo monto minimo no sujeto a retencion.

Las alicuotas aplicables seran:
a) Latasa general es del 35%.

b) Si el Comprador fuera un banco no ubicado en un pais de baja o nula tributacion
(paraiso fiscal) la retencion se reduce el 15,05%.

c) Eventualmente, de resultar aplicable algun tratado para evitar la doble imposicion, la
alicuota podra resultar inferior (se debe analizar cada caso en particular).
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e Las retenciones practicadas se deberan ingresar en forma individual mediante el volante de
pago formulario 799/S —generado mediante la aplicacion SICORE- en las mismas fechas
enunciadas en el caso de retenciones a beneficiarios del pais. Asimismo, los agentes de
retencion deberan informar por cada mes calendario los importes de dichas retenciones a
través de la aplicacion mencionada precedentemente.
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LA SECCION Ill DE LA RESOLUCION DE CONSEJO NRO. ,2/2003—COT/ZACION DIRECTA
DE CHEQUES- NO FUE APROBADA POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES
CONFORME RESOLUCION NRO. 14.689 DEL 20.11.03.
RESOLUCION DE CONSEJO NRO. 2/2003
REGLAMENTARIA DE LA COTIZACION DE CHEQUES DE

PAGO DIFERIDO

VISTO:

La posibilidad de negociar en las Bolsas de Comercio cheques de pago diferido,
conforme al Decreto del Poder Ejecutivo Nacional N° 386 del 10 de julio de 2003, que modifica
el articulo 56 del Anexo | de la Ley N° 24.452 (“Ley de Cheques”);

CONSIDERANDO:

Que el Reglamento de Cotizacion de esta Bolsa preveé en su Art. 11 inc. f) la cotizacion
de cualquier clase de titulos o instrumentos de crédito emitidos conforme a las disposiciones

legales, estatutarias y reglamentarias pertinentes;

Que dicho Reglamento no contempla de manera especifica la cotizacién de cheques de

pago diferido, razén por la cual es preciso dictar una reglamentacion apropiada a este efecto;

Por ello, y de conformidad con lo dispuesto por el Art. 26 inc. 28 del Estatuto y lo

dictaminado por la Comision de Titulos,

El Consejo de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires

RESUELVE

Art. 1°: La cotizacion de cheques de pago diferido (“Cheques”) y certificados de cheques
avalados (“Certificados”) conforme lo dispuesto por el articulo 58 de la “Ley de Cheques”, se
regird por la presente Resolucion, y supletoriamente por el Reglamento de Cotizacion y
disposiciones complementarias, en cuanto resultare pertinente, atendiendo a las caracteristicas

de los titulos.
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Seccion |
Cotizacion de cheques patrocinados. Solicitud de cotizacion por la entidad libradora

Art. 2°; Las sociedades comerciales legalmente constituidas y cooperativas, asociaciones
civiles, mutuales y fundaciones (las “Libradoras”) podran solicitar la autorizacion para cotizar
Cheques que libren en favor de terceros que cumplan los siguientes requisitos:
1) Librados por importes no inferiores a $ 1.000.-. La Presidencia de la Bolsa podra
modificar dichos limites.
2) Endosados por el beneficiario a favor de la Caja de Valores S.A. con la expresion:
“Endosado a la Caja de Valores S.A. para su negociacion en el Mercado de Valores

de Buenos Aires S.A.”, y depositados en ella por un Agente o Sociedad de Bolsa.

Salvo que se tratara de sociedades autorizadas a la cotizacion de sus valores
negociables, a la correspondiente solicitud suscripta por el representante legal deberan

adjuntar:

a) Copia certificada del estatuto o contrato social vigente, con indicacion de las
reformas en tramite.

b) Indicacion del domicilio o sede social inscripto y del N° de CUIT.

¢) Nomina de los administradores o de los integrantes del 6rgano de administracion vy,
en su caso, de la sindicatura u 6rgano de fiscalizacion, y del contador dictaminante, con
indicacion de la fecha de vencimiento de sus mandatos, nimero de documento de identidad,
domicilio especial constituido en el supuesto del articulo 256 de la Ley N° 19.550, en
formularios que suministrara la Bolsa firmados por los interesados en caracter de declaracion
jurada, acompafada de la documentacion que acredite su designacion y constancia de la
pertinente inscripcion registral. Toda vacante en la composicion de tales 6rganos debe ser
informada dentro de los cinco (5) dias, remitiendo respecto de los nuevos miembros los datos
antes indicados.

d) Estados contables anuales auditados correspondientes al ultimo ejercicio, tal como
fueron presentados a la respectiva autoridad de control, con constancia de su aprobacion por el
érgano social correspondiente.

e) Declaracion jurada acerca de la verificacion de cualquiera de los supuestos
contemplados en el articulo 6°.

En todos los casos, las Libradoras deberan asimismo adjuntar:
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f) Copia del acta de la reunion de los administradores, o en su caso del 6rgano de

administracion, en la que conste la decision de solicitar la cotizacién de los cheques.

Art. 3°: Las Libradoras autorizadas a la cotizacién de sus cheques deberan dar cumplimiento a
las exigencias que en materia de registro de firmas y legitimacion de los habilitados para

librarlos establezca al efecto la Bolsa.

Art. 4° Autorizada la cotizacion con alcance general, la Bolsa la notificara a la Libradora y
efectuara la publicacion correspondiente. Al propio tiempo incorporara a la pagina de Internet

www.bolsar.com.ar la némina y los estados contables indicados en los incisos ¢ y d del articulo

2 de la presente.

Art. 5°: Dentro de los noventa (90) dias corridos de cerrado el ejercicio, la Libradora debera
presentar los estados contables anuales conforme a las exigencias de su respectivo organismo
de control, con opinion fundada de contador y del érgano de fiscalizacion — si lo hubiere -, y con
constancia de su aprobacion por los administradores o por el érgano de administracion, segun
corresponda.

Los estados contables presentados seran incorporados por la Bolsa en la pagina de Internet

www.bolsar.com.ar

Art. 6°: Las Libradoras autorizadas a la cotizacién de sus cheques deberan informar para su
publicacién, inmediatamente de producirse o de tomar conocimiento, cualquier hecho no
habitual que por su importancia pueda incidir sustancialmente en el curso de las cotizaciones
de los cheques, tales como: (a) manifestacion de cualquier causa de disolucion; (b) solicitud de
apertura de concurso preventivo, inicio de un acuerdo preventivo extrajudicial o solicitud de su
homologacién; su desistimiento, homologacion o rechazo; (c) pedido de propia quiebra por la
Libradora; (d) pedidos de quiebra a la Libradora judicialmente notificados; declaracion de
quiebra o su rechazo; (e) figuracion en la “Central de Riesgo” del Banco Central de la Republica
Argentina como deudor — cartera comercial - clasificado en categoria inferior a “Situacion
Norma1” de acuerdo a las pautas fijadas por la Comunicacién A 2216 y modificatorias del
BCRA; (f) intervencion del banco girado o emisor de los certificados de cheques de pago
diferido avalados, en tanto ésta importe la suspension del pago de cheques o del pago de las
obligaciones de la entidad; (g) rechazo del pago de cheques librados por la Libradora cuando

no fuere por motivos formales.
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Las modificaciones a cada uno de los hechos o situaciones comunicados

oportunamente a la Bolsa, deben ser informados en el mismo plazo.

La obligacion de informar corresponde al representante legal de la Libradora, su érgano
de administracion o, en su defecto, a los administradores considerados individualmente, o al

6rgano de fiscalizacion en su caso.

Art. 7°: En oportunidad de librar los Cheques destinados a ser negociados en el Mercado de
Valores de Buenos Aires S.A., la Libradora debera dar cumplimiento a las exigencias que para

su ingreso a la custodia establezca Caja de Valores S.A.

La Bolsa verificard la inexistencia de defectos formales en los Cheques y la
autenticidad de las firmas y legitimacion de los firmantes, a cuyo efecto la Libradora debera
completar los registros de firmas y presentar la documentacion pertinente, asi como cualquiera

otra que sea requerida por la Bolsa.

Seccion ll
Cotizacion de cheques avalados

Art. 8°. Las sociedades de garantia reciproca (las “SGR”) podran solicitar la autorizacién para
cotizar Cheques por ellas avalados en favor de sus socios participes y las entidades financieras
podran solicitar la autorizacion para cotizar Certificados, en las condiciones establecidas en la
Seccion | de la presente, siendo de aplicacion a la SGR o entidad financiera las disposiciones

relativas a las Libradoras.

Art. 9°: El aval prestado por una sociedad de garantia reciproca (la “SGR”) constara en el

mismo cheque, y llevara un nimero a efectos de su identificacion.

La SGR en oportunidad de avalar los Cheques destinados a ser ingresados al depdsito
en la Caja de Valores S.A. para su negociacion en el Mercado de Valores de Buenos Aires
S.A., comunicara por cualquier medio fehaciente a la Bolsa el otorgamiento del aval, con los

siguientes datos:

a. Denominacién del librador.

b. Indicacién del banco girado, y sucursal.
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c. Importe y fecha de pago.

d. Numero del cheque.
e. Numero del aval.

f. Identificacion del beneficiario y de su situacion frente al IVA.

De tal comunicacion la Bolsa dara conocimiento a la Caja de Valores S.A.

Seccion Il

Cotizacion directa de cheques

Art. 10. La Bolsa podra admitir a la cotizaciéon en forma directa, sin necesidad de solicitud por
las libradoras o avalistas, Cheques que ademas de cumplir con los requisitos establecidos en
los incisos 1) y 2) del articulo 2 de esta reglamentacién, no existan respecto de sus libradores
al momento de la autorizacién y a la sola apreciacion de la Bolsa, signos evidentes que
permitan deducir que su cobro se encuentre o pueda encontrarse obstaculizado, diferido,

demorado, impedido o afectado por cualquier circunstancia.

La validez formal de los Cheques debe surgir de su registro o certificacion por el banco
girado, sin perjuicio de otros recaudos que alternativamente puedan establecerse por
Presidencia de la Bolsa a efectos de eliminar o mitigar el riesgo por eventuales rechazos

fundados en motivos formales.

Sin perjuicio de los términos de la reglamentacion que dicte el Mercado de Valores de
Buenos Aires S.A., el beneficiario debera informar ante el Agente o Sociedad de Bolsa, con
caracter de declaracion jurada, que no ha tomado conocimiento de que la libradora encuadre
en las situaciones previstas en el articulo 6 de la presente.

Del listado de Cheques a ser ingresado al depdsito que remita la Caja de Valores S.A,,
la Bolsa le indicara cuales no relunen los requisitos previstos en el primer parrafo del presente

articulo.

Los Cheques admitidos a cotizar en esta Seccion s6lo podran ser adquiridos por los
inversores calificados que se encuentren dentro de las siguientes categorias, correspondiendo
a los Agentes o Sociedades de Bolsa el deber de verificar que la parte compradora reuna

dichos requisitos:
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a) El Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, sus Entidades Autarquicas, Bancos
y otras Entidades Financieras Oficiales, Sociedades del Estado, Empresas del Estado y
Personas Juridicas de Derecho Publico.

b) Sociedades de responsabilidad limitada y sociedades por acciones, cooperativas,
entidades mutuales, obras sociales, asociaciones civiles, fundaciones y asociaciones
sindicales, con un patrimonio neto minimo de PESOS SETECIENTOS MIL ($ 700.000).

c) Agentes y sociedades de bolsa y agentes o sociedades adheridas a entidades
autorreguladas no bursatiles.

d) Fondos Comunes de Inversion.

e) Personas fisicas con domicilio real en el pais, con un patrimonio neto superior a PESOS
TRESCIENTOS MIL ($ 300.000).

f) Personas juridicas constituidas en el exterior y personas fisicas con domicilio real fuera
del pais.

g) Fondos de Jubilaciones y Pensiones.

Art. 11: El Agente o Sociedad de Bolsa depositante quedara sujeto al régimen de
responsabilidades que en materia de autenticidad de la firma del endosante y su legitimacion

reglamente el Mercado de Valores de Buenos Aires S.A.

Art. 12: El procedimiento del registro bancario de los Cheques —o procedimiento alternativo
para determinar la ausencia de defectos formales en los documentos- asi como los demas
destinados al perfeccionamiento del depésito se ajustaran a la normativa que al efecto dicte la
Caja de Valores S.A.

Seccién IV
Normas generales

Art. 13: Perfeccionado el depésito de los Cheques, o en su caso de los Certificados, la Caja de
Valores S.A. remitira a la Bolsa un listado de los documentos con los siguientes datos:

a. Tipo y numero del documento depositado.

b. Fechay moneda de emision.

c. Denominacion del librador y CUIT.

d. Indicacién del banco girado y sucursal.

e

Identificacion del avalista, en su caso.
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f. Importe, fecha de pago y plazo de acreditacion por clearing.
g. Nombre del agente o sociedad de bolsa depositante.

h. Identificacion del beneficiario (nombre o denominacién y CUIT o CUIL), y de su
situacion frente al IVA.

i. Todo otro dato que resulte necesario para una correcta individualizacion de los
documentos.

Art. 14: Recibido de Caja de Valores S.A. el listado previsto en el articulo anterior, la Bolsa:
a) Determinara la Seccion en la que habran de cotizar los documentos.
b) Asignara a cada documento un cédigo de referencia que identificara a la especie a
los efectos de su cotizacion.
c) Publicara un listado de los documentos admitidos a la cotizacion, que contendra los
datos referidos en los incisos a, b, ¢, d, e y f del Art. 13 de la presente y la Seccion en
que habran de cotizar.

La asignacion del cédigo importara la autorizacion para cotizar la especie.

Art. 15: Las operaciones se llevaran a cabo conforme a la reglamentacion que dicte el Mercado
de Valores de Buenos Aires S.A. Cada documento constituira una especie indivisible, no

admitiéndose su negociacion parcial.

Art. 16: La Bolsa podra suspender la cotizacion de los documentos del mismo librador y/o
avalista segun fuera el caso, cuando tome conocimiento de la existencia de signos evidentes
de que su cobro se encuentre, o pueda encontrarse obstaculizado, demorado o impedido por

cualquier circunstancia.

Art. 17: La Bolsa podra cancelar la cotizacion de todos los documentos correspondientes al
mismo librador y/o avalista segun fuera el caso, cuando tome conocimiento de la existencia de
circunstancias que impidan su cobro ante la sola presentacion al banco girado, librador, o de

corresponder, SGR o entidad financiera avalista.

Art. 18: Los documentos depositados podran ser retirados en cualquier momento a través del
depositante, fuera del horario de negociacion bursatil. Previo al retiro, la Caja de Valores S.A. lo
endosara a favor del ultimo titular de la cuenta comitente o a favor del depositante de estar
autorizado por su comitente, al solo efecto de restablecer la circulacion del documento
conforme a su régimen. La Caja de Valores S.A. comunicara a la Bolsa, en forma previa al
inicio del horario de operaciones, la ndmina de documentos retirados. Una vez retirado, el

documento no podra volver a depositarse.
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Art. 19: Seran de aplicacion los aranceles que establezca el Consejo.

Art. 20: Comuniquese la presente resolucion:
a. A la Comision Nacional de Valores.
b. Al Mercado de Valores de Buenos Aires S.A.
c. Ala Caja de Valores S. A.

d. A las demas bolsas de comercio del pais.

Art. 21: Publiquese en el Organo informativo de la Asociacion y dése a la prensa en general.
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Los datos utilizados en los ejemplos del presente manual son ficticios y de finalidad aclaratoria.

El presente manual del usuario cumple una funcién informativa sobre las funcionalidades del
producto y pueden producirse variaciones de las mismas que no tengan su correlato en estas
paginas.

"Microsoft, and Windows are either registered trademarks or trademarks of Microsoft
Corporation in the United States and/or other countries."

Realizado por el Centro de Atencién a Usuarios del Sistema Informatico Bursatil.

Impreso en Buenos Aires, Agosto de 2004.



